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Szanowni Panstwo,

zapraszamy do lektury wrze$niowego numeru Newslettera
Regulacyjnego przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

Jak co miesigc, przygotowalismy dla Panstwa przeglad
najwazniejszych zmian regulacyjnych z ostatnich tygodni,
zarowno tych juz przyjetych, jak i bedgcych jeszcze na etapie prac
legislacyjnych.

Przede wszystkim pragniemy zwroéci¢ Panstwa uwage na postepy
w ramach aktualnie toczgcych sie proceséw legislacyjnych, w tym
na: 1) skierowanie do Sejmu projektu ustawy o zmianie ustawy
0 przeciwdziataniu  praniu  pieniedzy oraz  finansowaniu
terroryzmu, ktéra przewiduje zmiany w dostepie do CRBR,
2) skierowanie do Sejmu projektu ustawy o zmianie ustawy
o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych oraz ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ktéra zaktada istotne
zmiany w zasadach opodatkowania fundacji rodzinnych,
3) zmiany w projektach nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych (UC105, UDER109).

W horyzoncie dtugoterminowym, nalezy sie spodziewac istotnych zmian prawnych w zakresie nadzoru
na rynkiem finansowym, w zwigzku z przyjeciem przez Rade UE stanowiska w sprawie Market
Integration and Supervision Package (MISP). Decyzja Rady otwiera droge do negocjacji pakietu MISP
z Parlamentem Europejskim i pokazuje kierunek dalszych reform unijnego rynku kapitatowego.

W ostatnim miesigcu zostaty rdwniez opublikowane istotne stanowiska UKNF. Przedstawiciele instytucji
finansowych koniecznie powinni zapoznac¢ sie z rekomendacjami dotyczgcymi przegladu
bezpieczenstwa ustug SaaS i zarzgdzania ryzykiem dostawcow ICT. Rekomendacja ma znaczenie w
kontekscie praktyki stosowania wymogow rozporzgdzenia DORA, ktérych przestrzeganie coraz czesciej
podlega kontroli ze strony nadzorcy. Z kolei przedstawicieli spotek gietdowych zainteresowac¢ powinno
stanowisko UKNF ws. realizacji w 2026 r. obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw dot. rownowagi potki.

Szerzej na te oraz inne tematy, dotyczgce zmian regulacyjnych oraz aktywno$ci organéw nadzoru,
piszemy w niniejszym wydaniu Newslettera, do ktérego lektury serdecznie zapraszamy.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdlnik Zarzadzajgcy
oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

Kolejna edycja rankingu IFLR1000 — i kolejne
wyréznienie  dla  Kancelarii  Krzysztof Rozko i
Wspodlnicy w kategorii Capital Markets: Equity.

Indywidualne wyrdznienie IFLR1000 2026 w obszarze
Capital Markets otrzymat réwniez Zatozyciel
i Wspdlnik Zarzgdzajgcy Kancelarii, radca prawny
Krzysztof Rozko.

NRZECZPOSPOLITA

Kwalifikowany
Fundusz Inwestycyjny
czy Alternatywna
Spétka Inwestycyjna

* + ATERNATYWNA

SPOEKA
D INWESTYCYINA

[FLRICOO

Krzysztof Rozko i Wspélnicy
Kancelaria Prawna

wyrézniona w rankingu

IFLR1000 2026

w kategorii
Capital Markets: Equity

S KRZYSZTOF ROZKO IWSPOLNICY  ©
KANGELARIA PRAWNA

Kwalifikowany Fundusz Inwestycyjny czy Alternatywna
Spotka Inwestycyjna — wady i zalety KFI z perspektywy
Zarzadzajgcego ASI - artykut r.pr. Mariusza
Baginskiego, Wspdlnika w Krzysztof Rozko i Wspélnicy
Kancelarii Prawnej oraz adw. Tymoteusza Hermana
opublikowany w serwisie internetowym rp.pl w dniu
9 wrzesnia 2026 r.
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SZKOLENIA

e DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE STOSOWANIA DORA

We wrzesniu mieli$my przyjemnos$c¢ przeprowadzi¢ cztery szkolenia dotyczgce wymogow rozporzadzenia
DORA.

tacznie zgromadzity one niemal 700 uczestnikow, co pokazuje, jak duze znaczenie ma obecnie
praktyczne przygotowanie organizacji do obowigzkéw zwigzanych z odpornoscig cyfrowa.

Podczas szkolen, poruszalismy m.in. tematyke:
§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY

= dobrych praktyk w zakresie stosowania
DORA Niemal 700 uczestnikow,

4 szkolenia, 1 temat:

odpornosc cyfrowa rynku
finansowego

= praktycznych aspektéw kontroli
przeprowadzanych przez KNF

Wrzesien
2026

= wykorzystania narzedzi Al w kontekscie
wymogéw DORA

Szkolenie prowadzili: mec. Tomasz Kaminski, Wspdlnik oraz Daniel Niwinski, prawnik oraz ekspert ds.
cyberbezpieczenstwa w Krzysztof Rozko i Wspélnicy Kancelaria Prawna.

Rosngce zainteresowanie tematykg operacyjnej odpornosci cyfrowej pokazuje, ze przygotowanie do
wymogow DORA pozostaje obecnie jednym z kluczowych wyzwan regulacyjnych sektora finansowego.

Jestes zainteresowany szkoleniem? Zapraszamy do kontaktu: biuro@krwiegal.pl
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STANOWISKA NADZORCZE = -

U

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

@ STANOWISKO UKNF WS. REALIZACJI PRZEZ SPOLKI GIELDOWE W 2026 ROKU OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW DOT. ROWNOWAGI PLCI (TZW. WOMEN ON BOARDS)

W dniu 29 wrzesnia 2026 r. na stronie internetowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego zostato
opublikowane Stanowisko UKNF ws. realizacji przez spdtki gietdowe w 2026 roku obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw dot. réwnowagi ptci (zw. Women on Boards) (,Stanowisko”).

Stanowisko dotyczy realizacji przez spoétki gietdowe w 2026 r. przepisow dot. réwnowagi pfci,
wprowadzonych do porzadku prawnego na podstawie:

1) ustawy z dnia 3 lipca 2026 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
ustawy o wdrozeniu niektorych przepisow Unii Europejskiej w zakresie réwnego traktowania
(,Ustawa”) oraz

2) rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 7 wrzesnia 2026 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Sprawozdanie dot. rwnowagi pici

Nowe przepisy naktadajg na spotki gietdowe obowigzek sporzgadzenia i udostepnienia na stronie
internetowej spotki corocznego sprawozdania dotyczgcego udziatu przedstawicieli poszczegdlnych pici
w organach spotki oraz Srodkéw podjetych w celu zapewnienia réwnowagi ptci w organach. Sprawozdanie
dot. rownowagi ptci za poprzedni okres sprawozdawczy powinno by¢ przekazane Petnomocnikowi ds.
Réwnosci w terminie do 30 czerwca kazdego roku albo — gdy stanowi ono wyodrebniong czes¢
sprawozdania z dziatalnosci — w terminie 6 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego
dotyczy. Pierwsze Sprawozdanie dot. rbwnowagi pici (,Pierwsze Sprawozdanie”) za rok ubiegty powinno
zosta¢ przekazane Petnomocnikowi ds. Rownosci do 31 pazdziernika 2026 roku. Poprzez rok ubiegtly
nalezy rozumie¢ ostatni rok obrotowy danej spoftki gietdowej zakornczony przed dniem wejscia w zycie
Ustawy.

W Stanowisku wskazano, iz Pierwsze Sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy, w ktérym na
spoétkach gietdowych nie cigzyt ustawowy obowigzek zapewnienia rownowagi pfci w organach. Przed
dniem 18 sierpnia 2026 roku kwestie dot. rGwnowagi ptci w organach spétek gietdowych byly czesciowo
regulowane przez Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 (,DPSN 2021”), ktére nie sg
przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego i stosowane byly na zasadzie dobrowolnosci. Ponadto
wymogi odnoszace sie do zapewnienia réznorodnosci w organach spotek notowanych na GPW okreslone
w DPSN 2021 rdznig sie od wymogdw wynikajacych z przepiséw dot. rownowagi pici.
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W rezultacie, w ocenie UKNF, w pierwszym sprawozdaniu powinny sie znalez¢ informacje o:

1) liczbie os6b zajmujacych stanowiska w organach spotki w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem ich ptci oraz rodzaju zajmowanego stanowiska oraz

2) jezeli rbwnowaga nie zostata dotychczas zapewniona — srodkach, ktore spétka zamierza podjgc
w celu Zapewnienia rownowagi ptci w organach.

W ramach opisu srodkéw, ktére spotka zamierza podjg¢ w celu zapewnienia réwnowagi pici w organach,
UKNF rekomenduje zamieszczenie informacji, czy spotka ma przyjetg Polityke albo okreslone zasady
dotyczace Zapewnienia rownowagi ptci w organach w innych przyjetych przez spotke regulacjach, a jezeli
nie, czy i kiedy planuje przyjg¢ polityke.

W Stanowisku podkreslono, iz spotka gietdowa nie ma bezwzglednego obowigzku zamieszczaé
w Pierwszym Sprawozdaniu informacji o przyczynach nieosiggniecia celu zapewnienia rownowagi ptci
w organach i srodkach, ktére podejmowata w tym celu. W tym zakresie, moze sie ona ograniczy¢ do
wskazania, ze w okresie sprawozdawczym nie miata ustawowego obowigzku zapewnienia rownowagi ptci
w organach i podejmowania srodkow w tym celu.

Polityka dot. rwnowagi ptci

W odniesieniu do obowigzku przyjecia przez podlegajgce nowym wymogom spotki gietdowe, polityki dot.
réownowagi pfci (,Polityka”), w Stanowisku przypomniano, iz spotki gieldowe sg zobowigzane do przyjecia
Polityki na pierwszym walnym zgromadzeniu zwotanym po dniu wejscia w zycie Ustawy, tj. po 18 sierpnia
2026 roku (,Pierwsze Walne”). Jezeli jednak Pierwsze Walne zakonczy sie w terminie 2 miesiecy do dnia
wejscia w zycie Ustawy, to spétka gietdowa moze przyjgc Polityke na kolejnym walnym zgromadzeniu, nie
pozniej jednak niz w terminie 4 miesiecy od dnia wejscia w zycie Ustawy.

W Stanowisku wprost wskazano, iz nie ma obowigzku zwotywania Pierwszego Walnego w 2026 roku
wytgcznie w celu przyjecia Polityki. Pierwsze Walne moze by¢ zwotane w dowolnym czasie,
z zachowaniem terminéw wynikajgcych z k.s.h. Jezeli Pierwsze Walne zostanie zwotane w 2027 roku,
dopiero w tym roku zaktualizuje sie obowigzek przyjecia Polityki. Jezeli Pierwsze Walne zostanie zwotane
w 2026 roku, przepisy wymagajg, aby Polityka zostata przyjeta na tym walnym zgromadzeniu, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli zakonczy sie ono do 18 pazdziernika 2026 roku (tj. w ciggu 2 miesiecy od dnia
wejscia w zycie Ustawy), to spétka gietdowa bedzie mogta przyjg¢ Polityke na kolejnym walnym
zgromadzeniu, ktére musi sie jednak zakonczy¢ do 18 grudnia 2026 roku (tj. w ciggu 4 miesiecy od dnia
wejscia w zycie Ustawy).

Obowigzek przyjecia Polityki cigzy na spoétkach gietdowych, o ile nie majg one okreslonych zasad
dotyczagcych zapewnienia rownowagi pitci w organach w innych regulacjach. Zasady te mogg by¢
okreslone w jednej lub kilku regulacjach. Aby regulacje zwalniaty z obowigzku przyjecia Polityki, musza
obejmowac swoim zakresem wszystkie elementy, ktére przepisy dot. rownowagi ptci nakazujg zamiesci¢
w Polityce. W pierwszej kolejnosci spotki gietdowe powinny zatem przeprowadzi¢ przeglad regulacii
wewnetrznych i zweryfikowaé, czy zawierajg one co najmniej minimalne elementy, ktére powinny znalez¢
sie w Polityce. W przypadku pozytywnej weryfikacji, spotka gietdowa nie ma obowigzku przyjecia odrebne;j
Polityki. Spotka gietdowa powinna natomiast zamie$ci¢ na stronie internetowej odpowiednie regulacje
wraz z informacjg o przepisach dot. rownowagi pici i sankcjach za ich naruszenie.

Proces wyboru kandydata

Przepisy dot. réwnowagi pfci nie przewidujg wygasniecia mandatéw lub skrécenia kadencji czionkow
organow, ktorzy petnili swoje funkcje w dniu wejscia w zycie tych przepiséw. W zwigzku z tym obowigzek
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stosowania w procesach wyboru kandydata zasad wynikajgcych z nowych przepiséw zaktualizuje sie
dopiero w chwili, gdy mandat cztonka organu wygasnie.

Srodki nadzoru i sankcje administracyjne

Przepisy dot. réwnowagi pici nie przewidujg sankcji administracyjnych za sam fakt nieosiagniecia
wymaganego ustawg poziomu udziatu osob nalezagcych do pici niedostatecznej reprezentowanej
w organach spotki gietdowej. Sankcje w postaci kar pienieznych do wysokosci 500 000 zt sg natomiast
przewidziane za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw dotyczgcych procesu wyboru
kandydata oraz sporzadzania sprawozdan dot. rownowagi ptci. Organem uprawnionym do natozenia
sankcji jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Petna tres¢ Stanowiska dostepna jest pod linkiem.

@ REKOMENDACJE DLA PODMIOTOW RYNKU FINANSOWEGO DOTYCZACE PRZEGLADU BEZPIECZENSTWA
USLUG SAAS | ZARZADZANIA RYZYKIEM DOSTAWCOW ICT

W dniu 5 pazdziernika 2026 r. UKNF opublikowat rekomendacje dotyczgce bezpieczenstwa ustug SaaS
i zarzgdzania ryzykiem zewnetrznych dostawcow ustug ICT. Dokument stanowi reakcje na ataki na
dostawcéw oraz naruszenia bezpieczenstwa powierzanych im danych. Przeglad ma objg¢ zabezpieczenia
techniczne, ustalenia umowne, podziat odpowiedzialnosci i gotowo$¢ do ograniczenia skutkdw incydentu.

UKNF zaleca zweryfikowanie kompletnosci ewidencji ustug, takze nabywanych przez jednostki biznesowe
oraz wspierajgcych ksiegowosé¢, kadry, sprzedaz i komunikacje. Dla kazdej ustugi nalezy okresli¢
wiasciciela, wspierane procesy, kategorie danych oraz skutki naruszenia ich poufnosci, integralnosci lub
dostepnosci. Inwentaryzacje nalezy powigzac¢ z ewidencjg uméw i oceng znaczenia funkcji oraz ustali¢
odpowiedzialnos¢ stron za konfiguracje zabezpieczen, zarzgdzanie tozsamoscia, logi i odtwarzanie
danych.

Ponowna ocena dostawcéw powinna opiera¢ sie na aktualnych, weryfikowalnych informacjach. Sam
certyfikat nie stanowi wystarczajgcego potwierdzenia bezpieczenstwa. Nalezy sprawdzi¢ zakres
certyfikacji i raportéw audytowych, ich odniesienie do konkretnej ustugi oraz skutecznos¢ zabezpieczen,
wyniki testéw i sposdb usuwania nieprawidtowo$ci.

Przeglad integracji powinien objg¢ konta techniczne i administracyjne, uprawnienia aplikacji, tokeny oraz
klucze API. UKNF zaleca ograniczenie dostepéw do niezbednego zakresu, wylgczenie nieuzywanych
potgczen oraz zapewnienie mozliwosci ich szybkiego odciecia, o ile pozwala na to architektura
rozwigzania. Istotna jest ochrona poswiadczen i kluczy prywatnych, kontrola ich wymiany i uniewazniania
oraz stosowanie uwierzytelniania wielosktadnikowego, szczegdlnie dla kont administracyjnych.

Ocena powinna uwzglednia¢ podwykonawcéw, miejsca przetwarzania danych i ryzyko koncentracji,
réwniez wynikajgce ze wspolnych zaleznosci pozornie niezaleznych ustug. Zaleca sie ograniczenie
zakresu danych i czasu ich przechowywania, z uwzglednieniem wymogéw retencji, a takze weryfikacje
zasad zwrotu i usuwania danych po zakonczeniu wspoipracy. Dotyczy to réwniez archiwow, kopii
zapasowych i Srodowisk testowych.

W zakresie reagowania na incydenty, UKNF wskazuje na potrzebe weryfikacji zasad powiadamiania,
dostepu do logéw i zabezpieczania dowoddéw oraz testowania odzyskiwania danych, mozliwosci
zastgpienia dostawcow i procedur wyjscia z ustugi. Testy powinny obejmowac takze naruszenie
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bezpieczenstwa srodowiska dostawcy. Informacje CSIRT KNF nalezy wykorzystywa¢ w biezacej ocenie
ryzyka, koordynujac wspotprace operacyjng z obowigzkami dot. zgtoszen i komunikaciji.

Wyniki przegladu nalezy udokumentowac, uwzgledni¢ w ocenie ryzyka i przetozy¢ na plan dziatan
naprawczych z priorytetami, osobami odpowiedzialnymi i terminami. Istotne ustalenia powinny zostac
przedstawione organowi zarzgdzajgcemu. Przeglad powinien by¢ ponawiany po istotnych zmianach ustug,
incydentach lub zmianie poziomu zagrozenia. Korzystanie z zewnetrznych dostawcéw ustug ICT nie
zwalnia podmiotu objetego wymaganiami DORA z odpowiedzialnosci za wykonanie tych obowigzkdéw.

Tres¢ rekomendaciji dostepna jest pod linkiem.

s WYSTAPIENIE PRZEDSTAWICIELI URZEDU KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NA Il FORUM
NIEZALEZNYCH DYSTRYBUTOROW FUNDUSZY 2026 - KIERUNKI ZMIAN NA RYNKU USLUG DORADZTWA
INWESTYCYJNEGO W NAJBLIZSZYCH LATACH

Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wzieta udziat
w panelu zatytutowanym ,Kierunki zmian na rynku ustug doradztwa inwestycyjnego w najblizszych latach”
bedacego czescig Il Forum Niezaleznych Dystrybutoréow Funduszy 2026 r. W ramach swojego
wystgpienia, Dyrektor poruszyta kluczowe zagadnienia zwigzane z rozwojem rynku dystrybutorow
funduszy w kontekscie ustugi doradztwa inwestycyjnego, w tym projektowanych nowych mozliwosci
Swiadczenia tej ustugi w modelu zaleznym i niezaleznym (rozwazana jest mozliwo$¢ utworzenia
odrebnego podmiotu Swiadczgcego wytgczenie niezalezne doradztwo inwestycyjne).

Planowane zmiany regulacyjne majg umozliwi¢ dystrybutorom instrumentéw finansowych wspétprace
z wigkszg liczbg firm inwestycyjnych, co moze przetozy¢ sie na szerszy dostep klientéw do réznych
instrumentéw finansowych. We wspomnianym wystgpieniu nie zabrakio réwniez istotnych informac;ji
z zakresu transparentnosci prowadzenia dziatalnosci i odpowiedniego zarzgdzania konfliktami interesow,
a takze istotnosci funkcji compliance w dziatalnosci m.in. firm inwestycyjnych.

T NALOZENIE KAR PIENIEZNYCH NA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W RAMACH UKLADU

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej jako: ,Komisja”) wydata decyzje naktadajgcg kary pieniezne na
towarzystwo funduszy inwestycyjnych w fgcznej wysokosci 500.000,00 zt, w  zwigzku
z niedotrzymywaniem terminéw przekazywania Komisji sprawozdan finansowych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete zarzgdzane przez to towarzystwo.

Dwie kary, kazda w wysokosci 250.000,00 zi, zostaty natozone za nieprzekazanie sprawozdan rocznych
oraz poétrocznych wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych poczgwszy od sprawozdan za 2022 r.
do sprawozdan finansowych za | pétrocze 2024 r.

Komisja wydata decyzje w wyniku zawartego z towarzystwem uktadu w sprawie warunkéw
nadzwyczajnego zatagodzenia sankcji, po tym jak towarzystwo spetnito przestanki warunkujgce zawarcie
takiego uktadu, tj. doszto do zaprzestania naruszania prawa oraz ujawnienia Komisji istotnych okolicznosci
dotyczgcych naruszen. W zwigzku z tym, kazda z natozonych kar zostata obnizona o 50% wzgledem
kwoty, jaka zostataby wymierzona w zwyktym trybie. Decyzja jest ostateczna i prawomocna, a wiec nie
przystuguje od niej ani wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, ani skarga do sgdu administracyjnego.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU GIELD | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I ESMA OKRESLILA NOWY PRIORYTET NADZORCZY W ZAKRESIE INNOWACJI CYFROWYCH OD 2027 R.

W dniu 23 wrzesnia 2026 r. ESMA ogtosita ustanowienie nowego Unijnego Strategicznego Priorytetu
Nadzorczego (USSP), ktéry od 2027 r. bedzie koncentrowat sie na innowacjach cyfrowych w sektorze
finansowym.

W centrum zainteresowania europejskich nadzorcéw znajdg sie przede wszystkim sztuczna inteligencja
oraz tokenizacja aktywow.

Nowy priorytet ma zapewni¢ organom nadzorczym odpowiednie kompetencje do monitorowania i
wykorzystania nowych technologii przez instytucje finansowe. ESMA zapowiada S$cistg wspotprace
z krajowymi organami nadzoru, aby oceni¢, w jaki sposdb podmioty rynku kapitatowego wdrazajg
rozwigzania oparte na Al oraz technologie tokenizacji. Jednoczes$nie, regulator podkresla, ze bedzie
zachowywat elastycznos¢ wobec kolejnych przetoméw technologicznych.

Inicjatywa bedzie realizowana rownolegle z obowigzujgcym od 2025 r. priorytetem dotyczgcym odpornosci
cybernetycznej i operacyjnej. Wedlug ESMA szczegdlnego znaczenia nabierajg wyzwania zwigzane
z zaawansowanymi modelami sztucznej inteligencji, ktérych wptyw na stabilnosc¢ i bezpieczenstwo rynku
finansowego bedzie w najblizszych latach systematycznie rést.

Jednoczesnie, ESMA konczy realizowany od 2023 r. priorytet dotyczacy ujawnien ESG. Agencja ocenia,
ze dziatania nadzorcze przyczynity sie do poprawy jakosci informacji o zrownowazonym rozwoju
przekazywanych inwestorom, cho¢ sam obszar ESG pozostanie waznym elementem unijnej agendy
regulacyjnej.

Komunikat w tej sprawie dostepny jest pod linkiem.

e ESMA WZYWA DO ZMIAN, KTORE UCZYNIA MICA BARDZIEJ PRZEJRZYSTYM, BEZPIECZNIEJSZYM ORAZ
PRZYSTEPNYM DLA NOWYCH USLUG

W dniu 30 wrzesdnia 2026 r., w odpowiedzi na konsultacje publiczne prowadzone przez Komisje
Europejskg dot. przegladu przepisdw Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114
z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (,Rozporzadzenie MiCA”), ESMA
opublikowata rekomendacje dot. wprowadzenia zmian w niniejszym akcie prawnym, ktérych celem ma by¢
uproszczenie ram prawnych, poprawa ochrony inwestoréw oraz uwzglednienie innowacyjnych modeli
biznesowych, takich jak DeFi, staking, udzielanie pozyczek.

W ramach wzmocnienia ochrony inwestoréw ESMA proponuje:

1) surowsze zasady marketingu aktywéw kryptowalutowych, w szczegdlnosci, gdy sg promowane
przez fincluencerow,
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2) wiekszg przejrzystos¢ kosztow oraz

3) proporcjonalne wymagania dot. stakingu oraz udzielania pozyczek, w tym poprzez okres$lenie
wymogéw dot. transparentnosci.

ESMA rekomenduje rowniez utworzenie nowej regulowanej ustugi w zakresie kryptoaktywdéw dla firm
zapewniajgcych uzytkownikom dostep do protokotéw DeFi.

Ponadto, aby zmniejszy¢ niepewnos¢ i wspiera¢ zharmonizowany nadzor w catej UE, ESMA zaleca
wprowadzenie zasad dotyczgcych klasyfikacji aktywdw kryptowalutowych, w tym nowych produktéw,
takich jak tokeny hybrydowe. Rekomendacja obejmuje takze przyznanie ESMA mozliwosci wydawania
wigzgcych opinii dotyczacych klasyfikacji tokendw, aby zapewni¢ konsekwentne traktowanie tych samych
produktéw na rynku UE. Ponadto, ESMA dostrzega potrzebe uproszczenia procedury notyfikacji white-
paperéow oraz ograniczenia wymogow regulacyjnych w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi transferu
kryptoaktywow.

Rekomendacje ESMA dostepne sg pod linkiem.

[ DORA: INSTRUKCJE OPERACYJNE DOTYCZACE RAPORTOWANIA POWAZNYCH INCYDENTOW
ZWIAZANYCH Z ICT

W dniu 16 wrzes$nia 2026 r. opublikowane zostaty instrukcje operacyjne dotyczgce raportowania
powaznych incydentéw zwigzanych z ICT na gruncie DORA. Dokument przygotowany przez europejskie
organy nadzoru (EBA, EIOPA i ESMA) obejmuje 14 zagadnien i stuzy poprawie jakosci danych oraz
ujednoliceniu praktyki raportowania. Dokument zostat uzgodniony z wtasciwymi organami krajowymi,
jednak nie stanowi interpretacji prawnej ani oficjalnego stanowiska ESA. Ma by¢ regularnie aktualizowany
w oparciu o doswiadczenia nadzorcze.

Instrukcje odnoszg sie do formularzy okreslonych w rozporzgdzeniu wykonawczym (UE) 2025/302,
terminéw raportowania wynikajacych z rozporzadzenia delegowanego (UE) 2025/301 oraz kryteriow
klasyfikacji incydentow wynikajgcych z rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2024/1772.

W ramach instrukcji m.in. doprecyzowano sposob prezentacji danych finansowych podlegajgcych
raportowaniu. Kwoty w polach 3.11, 4.13 i 4.14 powinny by¢ wykazywane w tysigcach jednostek waluty
wskazanej w polu 1.15, z mozliwoscig podania czesci dziesietnych. Przyktadowo kwote 2500 EUR mozna
przedstawi¢ jako 2,5. Nieobowigzkowe pola tekstowe, ktére nie znajdujg zastosowania, zaleca sie
pozostawiac puste. Informacje o dostawcy lub innym podmiocie finansowym, z ktérego pochodzi incydent,
powinny obejmowac petng nazwe, kod LEI lub EUID, rodzaj kodu oraz ewentualne dodatkowe informacje,
oddzielone Srednikami.

W kazdym zgtoszeniu nalezy wyraznie wskaza¢ wptyw na ustugi krytyczne jako kryterium klasyfikacji
w polu 2.5. Przy okreslaniu zasiegu geograficznego w polu 2.6 nie uwzglednia sie panstwa siedziby
podmiotu dotknietego incydentem. W sprawozdaniach srédokresowych i koncowych oczekuje sie takze
wskazania, czy czas trwania incydentu i niedostepnosci ustug okreslono na podstawie danych
rzeczywistych, czy szacunkowych, niezaleznie od wykorzystania tego kryterium do klasyfikacji incydentu.

Wyjasdniono réwniez rozbieznos¢ w formularzu dotyczgcg technik sprawcy: eksfiltracja i manipulacja
danymi w polu 3.25 nie obejmuje kradziezy tozsamos$ci, dla ktorej przewidziano odrebng opcje. Pola 4.10
i 4.11 nalezy wypetnia¢ wytgcznie przy stwierdzeniu odpowiednio ryzyka dla funkcji krytycznych lub
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wptywu na mozliwosé przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji podmiotu
lub grupy.

Tres¢ instrukcji operacyjnych dostepna jest pod linkiem.
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WAZNE DATY

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie ustawy z dnia 31 lipca 2026 r.
0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw;

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw “

i Gospodarki z dnia 7 wrzesnia 2026 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim;

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 18 wrzesnia
2026 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegodtowego sposobu szacowania kapitatu
wewnetrznego oraz dokonywania przez bank przeglagdéw strategii i procedur szacowania i statego
utrzymywania kapitatu wewnetrznego;

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 23 wrzesnia
2026 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne;

29 wrzesnia 2026 r. - wejscie w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 23 wrzesnia
2026 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne;

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 23 wrzesnia
2026 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe;

29 wrzesnia 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki z dnia 24 wrzesnia
2026 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie systemu zarzgdzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej oraz polityki wynagrodzen w bankach;

30 wrzesnia 2026 r. — ostatni dzien na sktadanie wnioskéw w ramach naboru na rozwdj polskiej piaskownicy
Al;

8 pazdziernika 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywdw ptynnych, systemu zarzgdzania
ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu
maklerskim;

9 listopada 2026 r. — ostatni dzieh na zgtaszanie uwag do projektu aktualizacji Wytycznych, dotyczgcych
wymogow ujawniania informacji, na podstawie Rozporzadzenia Prospektowego.
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O NAS

KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajaca grupe doswiadczonych prawnikow,
ktorzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodgca na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestoréw do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwoj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczacych sektora energetycznego, w szczegolnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cecha Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

A
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowe;j E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespof Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
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WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

spolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos$¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcie M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spoétek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

Mariusz Baginski

Wspélnik

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe
i regulacje rynku finansowego

= Transakcje venture capital/
private equity

= Bankowosc¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Prawo spotek i kontrakty
handlowe

= Spory korporacyjne

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspolnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotow rynku kapitalowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzadzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupow

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

[ FLLR1COO

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyrézniona w rankingu

IFLR1000 2026

w kategorii
Capital Markets: Equity

§ KRZYSZTOF ROZKOIWSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA [0 B0

WWR7ZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
24. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2026

KANCELARII S KRZYSZTOF ROZKOIWSPOLNICY
PRAWNICZYCH KANCELARIA PRAWNA

| 25

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyroézniona w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2026

w kategorii

§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykow zajmujgcych sie obstugg podmiotow prowadzgcych
dziatalno$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, Zze Newsletter Regulacyjny nie stanowi ustugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawnej.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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