SIERPIEN 2026

NEWSLETTER
REGULACYJNY

BANKI
TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
POWSZECHNE TOWARZYSTWA EMERYTALNE
ZARZADZAJACY ASI
DOMY MAKLERSKIE
INSTYTUCJE PLATNICZE
SPOLKI PUBLICZNE

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA




Szanowni Panstwo,

zapraszamy do lektury sierpniowego numeru Newslettera
Regulacyjnego przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

Jak co miesigc, przygotowalismy dla Panstwa przeglad
najwazniejszych zmian regulacyjnych z ostatnich tygodni,
zarowno tych juz przyjetych, jak i bedgcych jeszcze na etapie prac
legislacyjnych.

W pierwszej kolejnoSci zwracamy uwage na zakoriczenie
procesow legislacyjnych, dotyczgcych dwdch istotnych ustaw,
tj. ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych, ktéra wejdzie
w zycie w dniu 1 stycznia 2027 r. oraz ustawy o zmianie ustawy
Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw, ktora
Z zastrzezeniem wyjgtkow w niej wskazanych, wejdzie w zycie po
uptywie 14 dni od dnia ogfoszenia.

W niniejszym numerze, omawiamy rowniez aktualnie toczgce sie
procesy legislacyjne. Z perspektywy podmiotdw nadzorowanych
szczegoblne znaczenie ma projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki w sprawie optat na
pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem finansowym, ktérego procedowanie zwigzane jest
Z koniecznoscig uwzglednienia zmian wprowadzonych ustawg z dnia 19 czerwca 2026 r. o zmianie
niektorych ustaw w zwigzku z optatami uiszczanymi na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra to
ustawa wejdzie w zycie w dniu 11 lutego 2027 r.

W sposob szczegolny, zachecamy réwniez do zapoznania sie informacjg o opublikowaniu przez
Ministerstwo Cyfryzacji zestawienia dokumentoéw normalizacyjnych, ktérych stosowanie moze wspierac
realizacje wymogow okre$lonych przepisami dyrektywy NIS-2. Jakkolwiek dyrektywa NIS-2 dotyczy¢
bedzie tylko wybranych instytucji finansowych, opublikowane zestawienie moze stanowi¢ cenng
wskazowke, dla wszystkich podmiotow, ktére zobowigzane sg do doskonalenia ram zarzgdzania
ryzykiem ICT, zgodnie z wymogami rozporzgdzenia DORA.

Szerzej na te oraz inne tematy, dotyczgce zmian regulacyjnych oraz aktywno$ci organéw nadzoru,
piszemy w niniejszym wydaniu Newslettera, do ktérego lektury serdecznie zapraszamy.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

\ 4

Krzysztof Rozko

Wspélnik Zarzadzajacy
oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

Rewizja SFDR. Nadchodzi nowa architektura
produktéw ESG? — autorem artykutu jest Mariusz Biaty,
Counsel w Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria
Prawna. Artykut zostat opublikowany w poradniku
merytorycznym  dziennika  Rzeczpospolita oraz
w serwisie internetowym rp.pl w dniu 11 sierpnia
2026 r.

Jak TFl moga
ogra czaé ryzyko

Memorandum informacyjne na nowych zasadach -
artykut r.pr. Katarzyny Okon oraz adw. Tomasza
Kaminskiego, Wspdlnika w Krzysztof Rozko i Wspélnicy
Kancelarii  Prawnej, opublikowany w dodatku
merytorycznym gazety Rzeczpospolita oraz w serwisie
internetowym rp.pl w dniu 28 sierpnia 2026 r.

WMRZECZPOSPOLITA

Al Act ,,odroczony”,
ale nie w catosci -

g
‘ \ Rewizja
| rozporzadzenia SFDR.
‘i = r (o] w ESG

WMZECZPOSPOLITA

Jak TFlI mogg ogranicza¢ ryzyko roszczen z tytutu
nienalezytego zarzadzania FIZ? — analiza prawna
r.pr. Nikoli  Jadwiszczak Niedbatki, Wspdlnika
w Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna,
opublikowana w Systemie Informacji Prawnej (SIP)
Wydawnictwa C.H. Beck w dniu 21 sierpnia 2026 r.

)
) adwokat, wspélnik \ /) radca prawny

MEMoR Al N
NDU|
lNFORMACYJI:dE

Memorandum
informacyjne
na nowych zasadach

Prosciej, kréce i czytelniej

NMRZECZPOSPOLITA

Al Act ,odroczony”, ale nie w catosci — jakie wymogi
nalezy teraz stosowac? — artykut Daniela Niwinskiego,
prawnika i eksperta ds. cyberbezpieczenstwa
w Kancelarii Krzysztof = Rozko i Wspdlnicy,
opublikowany w dodatku merytorycznym gazety
Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym rp.pl
w dniu 28 sierpnia 2026 r.
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PROJEKTOWANE ZMIANY PRAWNE:

NOWE UWAGI DO PROJEKTU USTAWY O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W ZWIAZKU
Z ROZWOJEM FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH (NR UD356)

W ramach trwajgcych prac nad projektem ustawy o zmianie niektorych ustaw

w zwigzku z rozwojem funduszy inwestycyjnych ujetym w wykazie prac

legislacyjnych pod numerem UD356 (dalej jako: ,Projekt”), na stronie internetowej

Rzadowego Centrum Legislacji (,RCL”) opublikowane zostaty kolejne uwagi do Projektu zgtoszone
w ramach zakonczonego juz procesu opiniowania zaproponowanej nowelizacji przepisow.

O publikacji Projektu informowali$my juz szczegdtowo w kwietniowej edycji Newslettera. Przypomnijmy,
ze jako gtdéwny cel przyjecia nowych przepiséw, wskazano: usuniecie obecnych barier prawnych,
zwiekszenie atrakcyjnosci polskiego rynku kapitatowego i przyciagniecie wiekszego udziatu kapitatu
prywatnego — zaréwno krajowego, jak i zagranicznego, ktéry to cel ma zosta¢ osiggniety poprzez dziatanie
w dwoch obszarach. Pierwszy z nich obejmuje przyjecie ram prawnych dla funkcjonowania w Polsce
funduszy typu Exchange Traded Fund (tzw. ETF). Autorzy Projektu zaproponowali przy tym wprowadzenie
do polskiego porzadku prawnego ETF funkcjonujgcych w formule UCITS jako funduszy inwestycyjnych
otwartych (dalej jako: ,FIO”, w tym specjalistycznych FIO, dalej jako: ,SFIO”), ktérych jednostki
uczestnictwa majg by¢ papierami wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu gietdowego — w Projekcie
okreslono je jako ,jednostki uczestnictwa ETF”, ktére w odroznieniu od ,standardowych” jednostek
uczestnictwa majg by¢ kwalifikowane jako papiery wartosciowe. Ponadto, wprowadzone majg zostac
przepisy umozliwiajgce tworzenie ETF dziatajgcych jako alternatywne fundusze inwestycyjne — ETF typu
AFI, ktére majg by¢ przeznaczone dla bardziej ztozonych produktéw inwestycyjnych, kierowanych gtéwnie
do inwestoréw profesjonalnych.

Drugim z obszaréw objetych projektowanymi przepisami jest utworzenie nowej kategorii alternatywnego
funduszu inwestycyjnego — Kwalifikowanego Funduszu Inwestycyjnego (dalej jako: ,KFI”), majgcego
odpowiada¢ standardom rynku private equity. KFl ma umozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej
na rynku niepublicznym, przy czym bedzie charakteryzowat sie wiekszg elastycznoscig w zakresie polityki
inwestycyjnej niz obecne fundusze inwestycyjne zamkniete (dalej jako: ,FIZ”), a jego konstrukcja ma
uwzglednia¢ dtugoterminowy charakter inwestycji. Innymi istotnymi cechami konstrukcyjnymi KFI ma by¢
m.in. przyjecie rozwigzania, w ktérym inwestorzy nie wptacajg srodkdw przeznaczonych na inwestycje
z gory, lecz okreslajg goérny proég swojego zaangazowania i zobowigzujg sie do dokonywania wptat na
zgdanie zarzadzajgcego w trakcie dziatalnosci KFI — ma to zoptymalizowa¢ zarzgdzanie ptynnoscig
funduszu i unikng¢ przechowywania przez niego $rodkdéw, ktérych nie jest w stanie zainwestowac.
Ponadto, KFI bedzie emitowat tytuty inwestycyjne bedace zbywalnymi prawami majgtkowymi, ktére nie
bedg jednak uznawane za papiery wartosciowe.

W kontekscie powyzszych zmian i trwajgcych prac nad Projektem, warto zwréci¢ uwage na opublikowane
na poczatku wrzesnia stanowisko Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW), w ktérym poza
szczegbétowymi uwagami do projektowanych przepiséw, wskazano na watpliwosci co do zasadno$ci
rozwigzania zaktadajgcego tworzenie funduszy ETF jako szczegdlnych rodzajow juz istniejgcych typow
funduszy (FIO, SFIO i FIZ). W ocenie KDPW, fundusz ETF nie miesci sie w klasycznych ramach prawnych
dotychczasowych rodzajéw funduszy inwestycyjnych, co ma uzasadnia¢ stworzenie catkiem nowego typu
funduszu, nie zas rozwigzan szczegolnych. Jednoczesnie, nalezy mie¢ na wzgledzie, ze w zgtoszonych
wczesniej uwagach Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, a wiec organizacji zrzeszajgcej
przedstawicieli rynku, w tym towarzystwa funduszy inwestycyjnych, wskazano, ze lzba z zadowoleniem
przyjeta propozycje zawarte w Projekcie i wyrazita kierunkowe poparcie dla tych rozwigzan.
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Zgodnie z wykazem prac legislacyjnych, Projekt ma zostac przyjety przez Rade Ministrow w IV kwartale
2026 r. W aktualnej wersji Projektu przewidziano za$, ze wprowadzane w nim zmiany miatyby wejs¢
w zycie w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia.

Z trescig Projektu wraz z uzasadnieniem mozna zapoznac sie pod linkiem.

Szerzej na temat zalet i wad Kwalifikowanego Funduszu Inwestycyjnego, piszemy na naszej stronie
internetowej.

[(» PROJEKT USTAWY O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W CELU ROZWOJU RYNKU FINANSOWEGO ORAZ
ZWIEKSZENIA STABILNOSCI FINANSOWEJ NA TYM RYNKU (UC132)

Na stronie internetowej Rzgdowego Centrum Legislacji, opublikowane zostaly nowe stanowiska zgtoszone
w ramach uzgodnien i opiniowania projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu rozwoju rynku
finansowego oraz zwigkszenia stabilnosci finansowej na tym rynku (nr UC132) (,Projekt”). Szczegdlng
uwage skierowac nalezy na propozycje zawarte w pismie Ministerstwa Sprawiedliwosci dot. potencjalnych
zmian w ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych.

W tym zakresie, proponuje sie wprowadzenie do w/w ustawy obowigzku bankow, wtascicieli lub
posiadaczy bankomatéw lub wptatomatéw do rejestrowania wizerunku osob korzystajgcych z ustug
ptatniczych przy uzyciu bankomatu oraz przechowywania zarejestrowanych nagran przez okres 90 dni od
dnia wykonania ustugi. Nagrania te, w szczegodlnosci zabezpieczone na zgdanie wskazanych w propozyciji
zmian organow panstwowych, miatyby przystuzy¢é sie zwalczaniu przestepstw inwestycyjnych
realizowanych z wykorzystaniem bankomatow lub wptatomatéw. Propozycja zawiera jednoczesnie projekt
przepisu o charakterze karnym, naktadajgcym na osoby korzystajgce z bankomatu lub wptatomatu
zakrywajgce twarz lub czes¢ twarzy w sposdb uniemozliwiajgcy identyfikacje tozsamosci, kare grzywny
albo nagany.

Z trescig Projektu mozna sie zapoznac pod linkiem.

[ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI W SPRAWIE OPLAT NA POKRYCIE
KOSZTOW NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM (85/2026)

Pod numerem 85/2026 w wykazie prac legislacyjnych Ministra Finanséw i Gospodarki procedowany jest
Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad
rynkiem kapitatowym (,Projekt”), ktéry zostat skierowany do konsultacji zewnetrznych.

Projekt stanowi realizacje ustawowego upowaznienia zawartego w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (art. 17 ust. 14), a jego wydanie zwigzane jest z koniecznoscig
uwzglednienia zmian wprowadzonych ustawg z dnia 17 lipca 2026 r. o zmianie niektoérych ustaw w zwigzku
z optatami uiszczanymi na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego (,Ustawa zmieniajaca”) w wyniku
inicjatywy deregulacyjnej, ktéra to ustawa wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczacg momentu uiszczania
optat zwigzanych z funkcjonowaniem podmiotéw rynku kapitatowego (m.in. optaty w postepowaniach
zezwoleniowych), obligujgc podmioty do regulowania optat na etapie sktadania wnioskéw.
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Projekt stanowi zatem realizacje zmian wynikajgcych z Ustawy zmieniajgcej. Zasadniczo zmiany dotyczg
okreslenia przedmiotu spraw wymagajgcych wniesienia optat (wniosek o udzielenie zezwolenia,
pozwolenia i zgody) oraz terminu wniesienia optat (kluczowa zmiana dotyczy obowigzku wniesienia optaty
najpdzniej z chwilg ztozenia wniosku oraz nowych obowigzkéw fiskalnych zwigzanych ze ztozeniem
zawiadomienia o zamiarze nabycia lub objecia znacznego pakietu akcji w domu maklerskim oraz
towarzystwie funduszy inwestycyjnych). Jednoczesnie, nalezy podkresli¢, iz wiekszo$¢ przepisow
funkcjonujgcego obecnie rozporzadzenia regulujgcego kwestie zawarte w Projekcie, pozostanie
niezmieniona.

Rozporzagdzenie, ktérego dotyczy Projekt, wejdzie w zycie z dniem wejscia w zycie Ustawy zmieniajgce;j.

Tres¢ Projektu oraz aktualny stan procesu legislacyjnego mozna sprawdzi¢ pod linkiem.

@ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI W SPRAWIE ZAWIERANIA PRZEZ
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE (NR 59/2026)

W dniu 18 sierpnia 2026 r. do Komisji Prawniczej skierowany zostat projekt rozporzgdzenia Ministra
Finanséw i Gospodarki w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, ujety w wykazie prac legislacyjnych pod numerem
59/2026 (dalej jako: ,Projekt”).

Projektowane rozporzgdzenie ma zastgpi¢ obowigzujgcy akt wykonawczy wydany na podstawie art. 116d
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej jako: ,Ustawa”), w zwigzku z jego nowelizacjg wprowadzong na podstawie ustawy
z dnia 31 lipca 2026 r. o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw (dalej jako:
,<Ustawa zmieniajaca”). Zaznaczy¢ nalezy, ze zmiany wprowadzone Ustawg zmieniajgcg nie weszly
jeszcze w zycie.

Przyczyng zmiany dotychczasowego rozporzadzenia jest zastgpienie pojecia ,niestandaryzowanych
instrumentéw pochodnych” w art. 116d pkt 6 Ustawy nowym okresleniem ,instrumentéw pochodnych
nierozliczanych przez CCP”, co odzwierciedla zmieniajgce sie podejscie regulacyjne co do ryzyka
kontrahenta w transakcjach na instrumentach pochodnych rozliczanych za posrednictwem kontrahenta
centralnego (CCP, ang.: Central Counterparty). Zasadnicza tres¢ merytoryczna dotychczasowych
przepisdw ma zosta¢ utrzymana, jednak istotna zmiana dotyczy¢ ma sposobu ustalania oraz maksymailne;j
wartosci ryzyka kontrahenta w przypadku instrumentéw pochodnych rozliczanych przez CCP. W Projekcie
odstgpiono bowiem od okre$lania sposobu i maksymalnej wysokosci ryzyka kontrahenta wynikajgcych
z transakcji, ktérych przedmiotem sg takie instrumenty. Instrumenty pochodne rozliczane przez CCP bedag
mogty by¢ traktowane analogicznie do gietdowych instrumentéw pochodnych, co w praktyce oznacza
mozliwos¢ zwiekszenia przez fundusze ekspozycji na kontrahentéw w przypadku transakcji rozliczanych
centralnie (przez CCP). Zmiana ta wpisuje sie w kierunek wyznaczony przez prawodawstwo unijne
ograniczajgce rygor dotyczacy ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami przeprowadzanymi przez
CCP. Zwraca sie przy tym uwage, ze w takich przypadkach, kontrahentem funduszu inwestycyjnego staje
sie CCP. Jednoczesnie, ze wzgledu na znaczgce wymagania regulacyjne wzgledem CCP, uznaje sie, ze
ryzyko kontrahenta zwigzane z takimi transakcjami jest nieistotne.

Zgodnie z intencjg autorow Projektu, nowe rozporzadzenie ma wejs¢ w zycie z dniem wejscia w zycie
Ustawy zmieniajgcej, co ma zapewni¢ spéjnos¢ pomiedzy zmienionymi przepisami Ustawy a trescig

rozporzgdzenia. Z perspektywy podmiotéw zarzadzajgcych specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
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otwartymi warto juz teraz uwzgledni¢ planowang zmiane w wewnetrznych politykach, w szczegolnosci
w zakresie zmiany limitow ekspozycji na transakcje na instrumentach pochodnych rozliczanych przez
CCP.

Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze analogiczne zmiany przewidziane zostaty w przypadku przepiséw dotyczgcych
dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére opisano ponize;.

Z trescig Projektu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.

@mms USTAWA O RYNKU KRYPTOAKTYWOW — CO DALEJ?

W dniu 4 wrzeé$nia 2026 r. odbyto sie gtosowanie w Sejmie nad przyjeciem wniosku o ponowne
rozpatrzenie ustawy z dnia 15 maja 2026 r. o rynku kryptoaktywow (dalej: ,Ustawa”). Glosowanie zostato
przeprowadzone w zwigzku ze zgtoszeniem w dniu 11 czerwca 2026 r. przez Prezydenta RP kolejnego
weta do ustawy majgcej zapewni¢ stosowanie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937, zwanego ,rozporzgadzeniem
MiCA”.

W gtosowaniu Sejm zdecydowat o nieodrzuceniu prezydenckiego weta (przy 241 gtosach za, 198 przeciw
i 3 gtosach wstrzymujgcych sie). W przypadku. gdyby wniosek o ponowne rozpatrzenie Ustawy zostat
przyjety, Prezydent bytby zobowigzany do jej podpisania.

Data publikacji przez Ministerstwo Finansow kolejnego projektu ustawy o rynku kryptoaktywow nie zostata
na te chwile podana do wiadomosci publicznej. W zwigzku z planowanymi na przyszyty rok zmianami do
rozporzgdzenia MiICA, niewykluczone jest, ze kolejny projekt rzgdowy mogtby zostaé przedstawiony
dopiero po nowelizacji unijnego rozporzgdzenia. Jednoczesnie, w dniu 8 wrzesnia 2026 r. na stronie Sejmu
opublikowano przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o rynku
kryptowalut (dalej: ,Projekt”), ktory, zgodnie z komunikatem opublikowanym na stronie Prezydenta RP,
ma stanowi¢ rozwigzanie kompromisowe pomiedzy koncepcjg catkowitego zakazu obrotu kryptoaktywami
a projektem rzgdowym. Projekt zostat skierowany do opinii Biura Legislacyjnego Kancelarii Sejmu oraz do
opinii (analiza skutkdw ekonomicznych) Biura Ekspertyz i Oceny Skutkdw Regulacji Kancelarii Sejmu.

Zgodnie z Projektem, nowe przepisy, z zastrzezeniem pewnych wyjgtkéw, miatyby wejS¢ w zycie po
uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Przypomnie¢ nalezy, ze rozporzadzenie MICA wprowadzito wymoég posiadania zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow (tzw. CASP), a z dniem
1 lipca 2026 r. zakonczyt sie okres przejsciowy dla CASP, ktorzy swiadczyli swoje ustugi przed dniem 30

grudnia 2024 r.

Z uwagi na brak wyznaczenia organu uprawnionego do przeprowadzania procesow licencyjnych, aktualnie
nie jest mozliwe uzyskanie odpowiedniego krajowego zezwolenia.

Szczegoly glosowania w Sejmie dostepne sg pod linkiem.

Z przebiegiem procesu legislacyjnego nad Ustawg mozna zapozna¢ sie pod linkiem.
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Tres¢ Projektu przedstawionego przez Prezydenta dostepna jest pod linkiem.

Komunikat ws. Projektu dostepny jest pod linkiem.

@ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI W SPRAWIE DOKONYWANIA PRZEZ
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY LOKAT, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE
ORAZ NIEKTORE PRAWA MAJATKOWE (NR 61/2026)

W dniu 20 sierpnia 2026 r. do Komisji Prawniczej skierowany zostat projekt rozporzgdzenia Ministra
Finanséw i Gospodarki w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe, ujety w wykazie prac
legislacyjnych pod numerem 61/2026 (dalej jako: ,Projekt”).

Projektowane rozporzadzenie ma zastgpi¢ obowigzujgcy akt wykonawczy wydany na podstawie art. 154
ust. 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako: ,Ustawa”), w zwigzku z jego nowelizacjg wprowadzong na
podstawie ustawy z dnia 31 lipca 2026 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw
(dalej jako: ,Ustawa zmieniajgca”). Zaznaczy¢ nalezy, ze zmiany wprowadzone Ustawa zmieniajaca nie
weszly jeszcze w zycie.

Zmiana dotychczasowego rozporzadzenia wynika z zastgpienia pojecia ,niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych” w art. 154 ust. 6 pkt 3 Ustawy nowym okresleniem ,instrumenty pochodne
nierozliczane przez CCP”. Jak wskazat projektodawca, przez lata pojecie instrumentow
Lhiestandaryzowanych” utozsamiane byto z instrumentami pozagietdowymi, jednak po wejsciu w zycie
przepisow rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (tzw. EMIR), w obrocie wyksztatcita sie odrebna
kategoria instrumentéw pozagietdowych, lecz na tyle wystandaryzowanych, Zze mogg podlegac
centralnemu rozliczeniu (przez CCP), a przez to zwigzanych z nizszg ekspozycjg na ryzyko kontrahenta.
Konieczne stato sie zatem wyodrebnienie instrumentéw nierozliczanych przez CCP jako kategorii
podlegajgcej bardziej rygorystycznym zasadom ustalania ryzyka kontrahenta.

W $lad za zmiang terminologiczng, w Projekcie zaproponowano modyfikacje zasad wyznaczania ryzyka
kontrahenta w przypadku instrumentéw pochodnych rozliczanych przez CCP. Takie instrumenty bedg
mogty by¢ traktowane analogicznie do gietdowych instrumentéw pochodnych, co pozwoli funduszom
inwestycyjnym zamknietym zwiekszyé ekspozycje na ryzyko kontrahenta w takich transakcjach.
Rozwigzanie ma zapobiec sytuacji, w ktorej fundusze zamkniete znalaztyby sie w mniej korzystnej pozyciji
konkurencyjnej niz inne kategorie funduszy inwestycyjnych, objete analogiczng liberalizacjg wynikajgcg
z przepisow unijnych. W Projekcie odstgpiono zatem od okreslania sposobu i maksymalnej wysokosci
ryzyka kontrahenta wynikajgcych z transakgji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne rozliczane
przez CCP.

Nowe rozporzadzenie ma wejs¢ w zycie z dniem wejscia w zycie Ustawy zmieniajgcej, co ma zapewnic
spojnos¢ pomiedzy zmienionymi przepisami Ustawy a trescig rozporzgdzenia.

Z trescig Projektu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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@ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI ZMIENIAJACEGO ROZPORZADZENIE
W SPRAWIE SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM | SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ POLITYKI
WYNAGRODZEN W BANKACH (73/2026)

W dniu 10 sierpnia 2026 r. na stronie Rzadowego Centrum Legislacyjnego opublikowano projekt
rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki w sprawie dokumentéw, ktére nalezy zatgczy¢ do
zawiadomienia o zamiarze nabycia albo objecia akcji, praw z akcji, udziatow lub praw z udziatéw
w podmiotach sektora finansowego (numer w wykazie prac: 73/2026) (,Projekt”). Prace nad Projektem
koordynowane sg przez Ministerstwo Finanséw i Gospodarki. W dniu 9 wrzesnia Projekt skierowano do
Komisji Prawnicze;.

Projekt ma na celu dokonanie niezbednych zmian w krajowym porzgdku prawnym w zwigzku z wej$ciem
w zycie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1619 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektywy 2013/36/UE w odniesieniu do uprawnien nadzorczych, sankcji, oddziatow z panstw
trzecich i ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego, tuj. dyrektywy CRD VI.

Celem Projektu jest takze wdrozenie do krajowego porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/2994 z dnia 27 listopada 2024 r. zmieniajgcej dyrektywy 2009/65/WE,
2013/36/UE i (UE) 2019/2034 w odniesieniu do sposobu traktowania ryzyka koncentracji z tytutu
ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych i ryzyka kontrahenta w przypadku rozliczanych centralnie
transakcji na instrumentach pochodnych, dalej ,dyrektywa 2024/2994”.

Rozporzgdzenie wejdzie w zycie, z pewnymi wyjgtkami, z dniem nastepujagcym po dniu ogtoszenia.

Z trescig Projektu i dokumentoéw towarzyszgcych mozna zapoznac sie pod linkiem.

@ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI W SPRAWIE DOKUMENTOW, KTORE
NALEZY ZALACZYC DO ZAWIADOMIENIA O ZAMIARZE NABYCIA ALBO OBJECIA AKCJI, PRAW Z AKCJI,
UDZIALOW LUB PRAW Z UDZIALOW W PODMIOTACH SEKTORA FINANSOWEGO (84/2026)

W dniu 12 sierpnia 2026 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacyjnego opublikowano
Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki w sprawie dokumentow, ktére nalezy zatgczy¢ do
zawiadomienia o zamiarze nabycia albo objecia akcji, praw z akcji, udziatéw lub praw z udziatdw
w podmiotach sektora finansowego (humer w wykazie prac: 84/2026) (,Projekt”). Prace nad Projektem
koordynowane sg przez Ministerstwo Finanséw i Gospodarki.

Projekt ma na celu wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 112| ust. 2 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe. Upowaznienie to zostato wprowadzone w zwigzku z ustanowieniem
na mocy ustawy zmieniajgcej ustawe Prawo bankowe, wdrazajgcej do krajowego porzgdku prawnego
dyrektywe CRD VI, obowigzku uprzedniego zawiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze
dokonania nabycia albo objecia akcji, praw z akcji, udziatow lub praw z udziatéw (na mocy dodawanego
do art. 112e).

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 112e ustawy — Prawo bankowe, dotyczy banku krajowego, finansowej
spotki holdingowej oraz finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, ktérych dziatalnos¢
zostata zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 ustawy — Prawo bankowe, jezeli wartos¢ planowanego
nabycia albo objecia wynosi co najmniej 15% uznanego kapitatu potencjalnego nabywcy. Celem
zawiadomienia jest umozliwienie Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzenia uprzedniej oceny
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planowanej transakcji i jej mozliwego wptywu na ostrozne i stabilne zarzgdzanie podmiotem sktadajgcym
zawiadomienie.

Rozporzgdzenie wejdzie w zycie z dniem wejscia w zycie ustawy zmieniajgcej ustawe Prawo bankowe
w zwigzku z wdrozeniem do krajowego porzadku prawnego dyrektywy CRD VI.

Z trescig Projektu i dokumentoéw towarzyszgcych mozna zapoznac sie za pod linkiem.

@ PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI W SPRAWIE DOKUMENTOW
ZALACZANYCH DO ZAWIADOMIEN O ZAMIARZE PRZEPROWADZENIA POLACZENIA ALBO PODZIALU
PRZEZ PODMIOTY RYNKU FINANSOWEGO (83/2026)

W dniu 10 sierpnia 2026 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacyjnego opublikowano projekt
rozporzgdzenia Ministra Finanséw i Gospodarki w sprawie dokumentéw zatgczanych do zawiadomien
0 zamiarze przeprowadzenia potaczenia albo podziatu przez podmioty rynku finansowego (numer
w wykazie prac: 83/2026) (,Projekt”). Prace nad Projektem koordynowane sg przez Ministerstwo
Finanséw i Gospodarki.

Projekt ma na celu wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 124g ust. 2 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe. Upowaznienie to zostato wprowadzone ustawg zmieniajgcg ustawe
Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw w zwigzku z uregulowaniem w tej ustawie obowigzku
uprzedniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze przeprowadzenia potaczenia albo
podziatu przez bank krajowy, finansowag spotke holdingowg lub finansowg spdtke holdingowag
o dziatalno$ci mieszane;j.

Zgodnie z art. 124g ust. 2 ustawy — Prawo bankowe, minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych
okresla dokumenty, ktére nalezy zatgczy¢ do zawiadomienia o zamiarze przeprowadzenia potgczenia albo
podziatu sktadanego na podstawie art. 124e ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, o zamiarze przeprowadzenia
potgczenia albo podziatu przez bank krajowy, finansowg spoétke holdingowg lub finansowg spétke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej, ktérych dziatalno$¢ zostata zatwierdzona zgodnie z art. 48q
ust. 3 ustawy — Prawo bankowe, w celu przedstawienia informacji okreslonych w art. 124g ust. 1 ustawy
— Prawo bankowe, majac na wzgledzie zapewnienie proporcjonalnosci wymaganych informac;ji
w zaleznosci od charakteru planowanego potgczenia albo podziatu.

Zakres informacji, ktére nalezy przedstawi¢ wraz z zawiadomieniem sktadanym na podstawie art. 124e
ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, okresla art. 124g ust. 1 tej ustawy. Projektowane rozporzadzenie okresla
dokumenty stuzgce przekazaniu tych informacji Komisji Nadzoru Finansowego w sposéb umozliwiajgcy

przeprowadzenie oceny planowanego potgczenia albo podziatu.

Z trescig Projektu i dokumentoéw towarzyszgcych mozna zapoznaé sie pod linkiem.
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mmme PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW | GOSPODARKI ZMIENIAJACEGO ROZPORZADZENIE
W SPRAWIE INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW UZNAWANIA ZA ROWNOWAZNE INFORMACJI
WYMAGANYCH PRZEPISAMI PRAWA PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CZLONKOWSKIM (88/2026)

Pismem z dnia 13 sierpnia 2026 r. projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw i Gospodarki zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (dalej: ,Projekt’) zostat skierowany do Komisji
Prawniczej. W odpowiedzi na to pismo, w dniu 1 wrzesnia 2026 r. Dyrektor Departamentu Prawa
Gospodarczego i Finansowego w Rzgdowym Centrum Legislacji wskazatl, ze Projekt nie wymaga
rozpatrzenia przez komisje prawnicza, z zastrzezeniem zweryfikowania poprawnosci merytorycznej kilku
zagadnien. W pismie RCL wskazano réwniez kwestie wymagajgce modyfikacji, doprecyzowania lub
skontrolowania.

Przypomnie¢ nalezy, ze projektowane rozporzgdzenie zaktada rozszerzenie zakresu oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego o kwestie reprezentacji pici w organach spotek, celem wdrozenia
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2381 z dnia 23 listopada 2022 r. w sprawie
poprawy réwnowagi pici wérod dyrektoréw spotek gietdowych oraz powigzanych srodkow.

Z trescig Projektu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.

Rozporzgdzenie ma wejs¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

@ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O USLUGACH ZAUFANIA ORAZ IDENTYFIKACJI ELEKTRONICZNEJ
ORAZ NIEKTORYCH INNYCH USTAW (UC122)

Ministerstwo Cyfryzacji przygotowuje nowelizacje ustawy o ustugach zaufania oraz identyfikacji
elektronicznej i innych ustaw (sygn. UC122), dostosowujgcg polskie prawo do rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/1183 z dnia 11 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia (UE)
nr 910/2014 w odniesieniu do ustanowienia europejskich ram tozsamosci cyfrowej (Dz. Urz. UE
L 2024/1183 z 30.04.2024) (tzw. ,eIDAS 2.0”). Projekt ma stworzy¢ podstawy funkcjonowania
europejskiego portfela tozsamosci cyfrowej, umozliwiajgcego osobom fizycznym i prawnym korzystanie
z publicznych i prywatnych ustug online w catej UE.

Za zapewnienie portfela ma odpowiadac¢ minister wtasciwy do spraw informatyzacji. Bedzie on réwniez
prowadzit rejestr stron ufajgcych, czyli podmiotéw przyjmujgcych dane z portfela przy swiadczeniu ustug.
Rejestr ma obejmowac zakres danych, o ktére podmioty te bedg wystepowaé do uzytkownikow.
Uregulowane zostanie takze uzyskiwanie certyfikatow stuzgcych uwierzytelnianiu stron ufajgcych
w portfelu.

Projekt zaktada rozwdj elektronicznych poswiadczen atrybutéw oraz mechanizméw weryfikowania ich
autentycznosci u zrédta. Osoby fizyczne majg uzyskaé dostep do bezptatnych kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych, przy czym ich nieodptatne uzywanie bedzie ograniczone do celdw innych niz
profesjonalne. Zmiany obejmg rowniez aplikacje mObywatel, z zachowaniem dotychczasowego sposobu
uwierzytelniania w ustugach krajowych w okresie przejsciowym.

Przewidziano zasady certyfikacji portfela i nadzoru nad jego dostawcami, informowanie uzytkownikéw
0 naruszeniach bezpieczenstwa oraz mozliwos¢ zawieszania lub wycofywania portfeli z uzytkowania.
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Transgranicznemu dopasowywaniu tozsamosci majg towarzyszy¢ srodki ochrony danych osobowych
i zapobiegania profilowaniu.

Tozsamos$¢ osoby uzyskujgcej portfel bedzie mozna potwierdzi¢ m.in. przy uzyciu e-dowodu, srodka
identyfikacji o srednim poziomie bezpieczenstwa z dodatkowg weryfikacjg albo osobiscie. Funkcje
punktow potwierdzajgcych tozsamos$¢ bedg mogty petni¢ rowniez, za zgodg ministra, banki krajowe.

Za naruszenia elDAS przez dostawcéw ustug zaufania projekt przewiduje kary do 5 min euro, a dla
dostawcéw bedgcych osobami prawnymi —do 5 min euro lub 1% catkowitego rocznego swiatowego obrotu
przedsiebiorstwa, zaleznie od tego, ktéra wartosc¢ jest wyzsza.

Projekt zaktada zasadnicze wejscie ustawy w zycie w dniu 24 grudnia 2026 r. Przepisy dotyczace portfeli
0s6b prawnych i 0séb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg majg wejs¢ w zycie 31 grudnia

2029r.

Tres¢ projektu ustawy dostepna jest pod linkiem

g NOWE PROGI UZNANIA INCYDENTU ZA POWAZNY — PROJEKT ROZPORZADZENIA RADY MINISTROW
W SPRAWIE PROGOW UZNANIA INCYDENTU ZA POWAZNY (RD326) (DOT. USTAWY O KSC)

W dniu 13 sierpnia 2026 r. w wykazie prac legislacyjnych Rady Ministrow opublikowano zatozenia projektu
rozporzgdzenia w sprawie progow uznania incydentu za powazny (RD326) (,Projekt”). Projektowane
rozporzgdzenie ma dostosowaé zasady klasyfikacji incydentéw do znowelizowanej ustawy z dnia 5 lipca
2018 r. o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa oraz wymagan dyrektywy NIS2.

Projekt przygotowywany przez Ministerstwo Cyfryzacji ma okresli¢ kryteria, wedtug ktérych, podmioty
kluczowe i wazne, bedg kwalifikowa¢ incydenty jako powazne. Progi majg uwzglednia¢ liczbe
uzytkownikéw dotknietych zaktéceniem, czas jego oddziatywania na ustuge, zasieg geograficzny oraz
czynniki charakterystyczne dla danego sektora lub podsektora. Ich celem jest objecie raportowaniem
zdarzen rzeczywiscie niebezpiecznych, przy wytaczeniu zaktécen o znikomym wptywie na funkcjonowanie
podmiotu.

Klasyfikacja incydentu ma znaczenie dla ustalenia obowigzku zgtoszenia go do wifasciwego CSIRT
sektorowego. UKSC przewiduje zgtoszenie incydentu powaznego w terminie 72 godzin od jego wykrycia,
za posrednictwem systemu teleinformatycznego wskazanego w art. 46 Ustawy. Niedopetnienie obowigzku
zgtoszenia podlega sankcjom administracyjnym.

Rozporzgdzenie ma obja¢ 15 sektoréw, m.in. energie, transport, ochrone zdrowia, infrastrukture cyfrows,
podmioty publiczne, ustugi pocztowe, gospodarowanie odpadami, produkcje oraz badania naukowe. Dla
sektoréw objetych wczesniejszymi przepisami, punktem wyjscia pozostajg dotychczasowe rozwigzania,
natomiast dla nowych sektoréw przewidziano uzupetnienie progow.

Nowe rozporzadzenie zastgpi¢ ma rozporzadzenie z dnia 31 pazdziernika 2018 r., utrzymane w mocy
maksymalnie przez 12 miesiecy od wejscia w zycie nowelizacji ustawy o KSC. Okres ten powigzano

z terminem dostosowania podmiotéw kluczowych i waznych do nowych wymagan, przypadajgcym na
3 kwietnia 2027 r.

Przyjecie projektu przez Rade Ministrow zaplanowano na Ill/IV kwartat 2026 r.
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@mm» PROJEKT USTAWY O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W CELU LIKWIDACJI OBOWIAZKU DOLACZANIA
DOKUMENTOW DOSTEPNYCH W PROWADZONYCH ELEKTRONICZNIE REJESTRACH PUBLICZNYCH
(UDER96)

Istotg projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu likwidacji obowigzku dotgczania dokumentéw
dostepnych w prowadzonych elektronicznie rejestrach publicznych (dalej ,Projekt’), jest zniesienie
obowigzku dotgczania wydrukéw komputerowych z Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) oraz
zaswiadczen o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej (CEIDG) do pism
i wnioskéw kierowanych do organéw administracji publicznej oraz innych podmiotéw. Wnioskodawca jest
Minister Finanséw i Gospodarki, a Projekt figuruje w wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady
Ministrow pod numerem UDER96. W praktyce chodzi o usuniecie wymogu, ktéry w warunkach
powszechnego dostepu organdw do rejestréow elektronicznych, generuje po stronie zainteresowanych
jedynie zbedne koszty i wydtuza postepowania, skoro te same dane organ moze dzi§ zweryfikowac
samodzielnie.

Projekt stanowi kontynuacje deregulacji zapoczatkowanej ustawg z dnia 21 maja 2025 r. o zmianie
niektorych ustaw w celu deregulacji prawa gospodarczego i administracyjnego oraz doskonalenia zasad
opracowywania prawa gospodarczego (Dz. U. z 2025 r. poz. 769). Ustawa ta, ktéra weszta w zycie w dniu
13 lipca 2025 r., wprowadzita do ustawy z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcow zasade (art. 31
ust. 2), zgodnie z ktérg niedotgczenie do pisma lub wniosku wydruku z KRS albo zaswiadczenia z CEIDG
nie stanowi braku formalnego i nie moze by¢ podstawg uznania pisma za niekompletne, chyba ze
dotgczenia takiego dokumentu wymaga przepis odrebny. Omawiany projekt usuwa wtasnie owe przepisy
odrebne, dopetniajgc w ten sposob regute ogdlng. Czes¢ proponowanych rozwigzan odpowiada na
postulaty deregulacyjne zgtoszone przez Zespot SprawdzaMY.

Obowigzek dotgczania wydrukéw nie wynika z jednej, ogolnej normy, lecz z przepiséw szczegdlnych
rozproszonych po wielu ustawach. Celu nie da sie zatem osiggnaé inaczej niz przez zmiane tych
przepisow w poszczegolnych aktach i takg technike legislacyjng przyjeto w projekcie. Z tego wzgledu
projekt przybiera posta¢ ustawy o zmianie niektérych ustaw i nowelizuje trzynascie ustaw, w kazdej
uchylajgc albo modyfikujgc przepis, ktéry dotagd wymagat dotgczenia odpisu bgadz wydruku z rejestru.

Zmiany dotyczg m.in.: ustaw rynku finansowego: o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o gietdach towarowych, o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, o pracowniczych programach emerytalnych oraz o ubezpieczeniach upraw rolnych
i zwierzgt gospodarskich.

Konsultacje publiczne, przewidziane na 30 dni, rozpoczety sie 12 grudnia 2025 r. Uwzgledniajgc ich wyniki
oraz cztery dodatkowe propozycje zgtoszone przez resorty, przygotowano nowy, poszerzony tekst
projektu, ktéry pod koniec maja 2026 r. zostat skierowany pod obrady Statego Komitetu Rady Ministréw,
a w czerwcu 2026 r. znalazt sie w jego porzgdku obrad.

Projekt przewiduje, ze ustawa wejdzie w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Z trescig projektu mozna zapoznac sie pod linkiem.
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O NAS

KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajaca grupe doswiadczonych prawnikow,
ktorzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodgca na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestoréw do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwoj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczacych sektora energetycznego, w szczegolnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cecha Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

A
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowe;j E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespof Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
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WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

spolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos$¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcie M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spoétek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

Mariusz Baginski

Wspélnik

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe
i regulacje rynku finansowego

= Transakcje venture capital/
private equity

= Bankowosc¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Prawo spotek i kontrakty
handlowe

= Spory korporacyjne

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspolnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotow rynku kapitalowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzadzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupow

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

IFLLR1CCO

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyrézniona w rankingu

IFLR1000 2025

w kategorii
Capital Markets: Equity

: KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

WWR7ZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
24. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2026

KANCELARII S KRZYSZTOF ROZKOIWSPOLNICY
PRAWNICZYCH KANCELARIA PRAWNA

| 25

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyroézniona w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2026

w kategorii

§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykow zajmujgcych sie obstugg podmiotow prowadzgcych
dziatalno$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, Zze Newsletter Regulacyjny nie stanowi ustugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawnej.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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