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Szanowni Panstwo,

zapraszamy do lektury czerwcowego numeru Newslettera
Regulacyjnego przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

Ostatni miesigc byt okresem istotnych zmian w obszarze
regulacyjnym rynku kapitatowego. W dniu 3 lipca 2026 r. Sejm
uchwalit ustawe o osobistych kontach inwestycyjnych, ktéra
aktualnie oczekuje na rozpatrzenie przez Senat. Majgc na uwadze
obecny etap prac legislacyjnych, dotyczgcych niniejszego
projektu, wydaje sie, ze data 1 stycznia 2027 r., t. data
planowanego wejscia w zycie ustawy jest jak najbardziej realna.
Nalezy mie¢ nadzieje, ze osobiste konta inwestycyjne zyskajg
popularno$¢ i realnie przyczynig sie do zwiekszenia kapitatu, ktory
poprzez rynek kapitatowy trafi do przedsiebiorcéw.

Wydaje sie réwniez, ze bliskie korica sg rowniez prace dotyczgce
ustawy o systemach sztucznej inteligencji. Ustawa zakoriczyta
etap prac parlamentarnych i obecnie oczekuje na podpis ze strony
Prezydenta RP. Przy tej okazji, nalezy wspomniec, iz rdwnolegle, na poziomie unijnym, w ostatnich
dniach zostaty przyjete zmiany do rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia zharmonizowanych
przepisow dotyczgcych sztucznej inteligencji oraz zmiany rozporzadzen (,Al Act’). Nowelizacja Al Act
zakfada odroczenie cze$ci obowigzkéw dla systemoéw wysokiego ryzyka - do 2 grudnia 2027 r.
w przypadku samodzielnych systeméw Al wysokiego ryzyka oraz do 2 sierpnia 2028 r.
w przypadku systemoéw Al zintegrowanych z produktami requlowanymi.

Wraz z poczatkiem lipca zakonczyt sie rowniez okres przejSciowy dla dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, wynikajgcy z przepisow Rozporzgdzenia MiCA. W zwigzku z tg sytuacjg, w ostatnim
Okresie zostaty opublikowane rozne stanowiska nadzorcze dotyczgce statusu podmiotow, ktore
prowadzity dziatalno$¢ w zakresie obrotu kryptoaktywow, a dotychczas nie uzyskaty licencji CASP,
wymaganej na podstawie Rozporzgdzenia MICA.

Szerzej na te oraz inne tematy, dotyczgce zmian regulacyjnych oraz aktywno$ci organéw nadzoru,
piszemy w niniejszym wydaniu Newslettera, do ktérego lektury serdecznie zapraszamy.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspélnik Zarzadzajacy
oraz Zespot Kancelarii
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SZKOLENIA

@ ROZPORZADZENIE DORA - JAK PRZYGOTOWAC SIE NA KONTROLE KNF?

W dniu 15 lipca 2026 r. odbedzie sie 3 godzinne szkolenie online przeznaczone dla Zarzadu i Rady
Nadzorczej Klienta oraz Kierownikéw i pracownikéw dziatéw: zarzadzania ryzykiem, compliance, dziatu
IT, audytu wewnetrznego, departamentu prawnego.

Szkolenie poprowadza:

= Tomasz Kaminski - Adwokat, Wspoink w [ oK PROVCOTOMAL St N
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria " o L. KONTROLE KNF?

Prawna s 15 lipca 2026 .

= Daniel Niwinski - Ekspert ds.
cyberbezpieczenstwa, Prawnik w Krzysztof
Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna

AGENDA
I.  Uprawnienia nadzorcze KNF w zakresie DORA — wprowadzenie i kontekst regulacyjny
II.  Kontrola KNF w zakresie DORA — przebieg kontroli w praktyce
[ll. Standardowe obszary kontroli KNF
V. Ankiety w trakcie czynnosci kontrolnych, w tym ankieta techniczna
V. Jak zabezpieczy¢ sie na wypadek kontroli KNF?

1. Jak przygotowac sie do kontroli — najwazniejsze elementy
2. Dobre praktyki w dokumentacji

VI. Sesja pytan i odpowiedzi (Q&A).
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

PRZECZPOSPOLITA
XXIV Ranking Kancelarii Prawniczych

«Rzeczpospolite]” 2026 przyniost naszej Kancelarii
koleine wazne wyrdznienia! — niezmiernie mito jest
nam podzieli¢ sie z Panstwem informacja, ze
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna, ,
po raz kolejny, zostata wyrdzniona w najbardziej

prestizowym krajowym rankingu firm prawniczych. = '

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
24. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2026

K,";'}V.‘VCV ’]{-:II:RR[] S KRZYSZTOF ROZKOIWSPOLNICY
PRAWNICZYCH KANCEL
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§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
CELARIA PRAWNGA

Papierowy compliance nie wystarczy. NIS2 i UKSC
wymagajg realnych dziatan — pierwsza czes$¢ publikacji
z cyklu poswieconego praktycznemu wdrazaniu
. wymagan NIS2 i UKSC, ktorej autorem jest Daniel

_ ~ Niwinski, prawnik i ekspert ds. cyberbezpieczenstwa.
el Artykut ukazatl sie w serwisie internetowym legalis.pl
w dniu 22 czerwca 2026 r.

Y  Papierowy @'
s compliance

NIS2 i UKSC: dlaczego ,papierowy compliance” moze
okaza¢ sie najwiekszym ryzykiem? - druga czes¢

§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
AR o AR

publikacji z cyklu poswieconego praktycznemu e : @5
wdrazaniu wymagan NIS2 i UKSC. Jej autorem jest (F:)(a)rr:':gll’glege -
Daniel Niwinski, prawnik i ekspert ds. L

cyberbezpieczenstwa. Artykut ukazat sie w serwisie - : _
internetowym legalis.pl w dniu 23 czerwca 2026 r. > asirijon i,

& () 5 ALACT

WSZEDt W ZYCIE Al Act wszedt w Zycie. Polskie firmy wcigz nie wiedza,
Rl ze tamig prawo - artykut r.pr. Krzysztofa Rozko,
) s | @ i | B S Wspolnika Zarzgdzajagcego w  Krzysztof Rozko

i Wspolnicy  Kancelaria  Prawna,  opublikowany
A8yt e ol w dodatku merytorycznym gazety Rzeczpospolita oraz

FQ;;: = w serwisie internetowym rp.pl w dniu 26 czerwca 2026 r.

“SYRZECZPOSPOLITA kancelariemrp
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REGULACJE KRAJOWE

ZMIANY PRAWNE:

g VUSTAWA Z DNIA 11 CZERWCA 2026 R. O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W CELU UPROSZCZENIA
PROCEDUR ADMINISTRACYJNYCH W SPRAWACH ROZSTRZYGANYCH W DRODZE DECYZJI
ADMINISTRACYJNYCH ALBO ZALATWIANYCH MILCZACO OGLOSZONA W DZIENNIKU USTAW RP

W dniu 30 czerwca 2026 r. w Dzienniku Ustaw RP ogtoszona zostata ustawa z dnia 11 czerwca 2026 r.
0 zmianie niektorych ustaw w celu uproszczenia procedur administracyjnych w sprawach rozstrzyganych
w drodze decyzji administracyjnych albo zatatwianych milczaco (dalej jako: ,Ustawa” lub ,Nowelizacja”).
Przyjecie Ustawy stanowi istotny krok w kierunku redukcji obcigzen regulacyjnych dla sektora
biznesowego. Gtéwnym zatozeniem Nowelizacji jest usprawnienie dotychczasowych procedur
urzedowych poprzez szerokie wdrozenie mechanizmu milczgcego zatatwiania spraw.

Kluczowe znaczenie dla podmiotéw dziatajgcych na rynku finansowym majg zmiany wprowadzone
na podstawie art. 12 oraz art. 15 Ustawy. W art. 12 Ustawy przyjete zostaly zmiany do ustawy
z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych (dalej jako: ,UUP”), dotyczace dokonywania wpiséw do:

1) rejestru dostawcow swiadczacych wylgcznie ustuge dostepu do informacji o rachunku,
2) rejestru matych instytucji ptatniczych,
3) rejestru biur ustug ptatniczych.

W zakresie wskazanych rejestréw wprowadzone zmiany przewidujg tozsame rozwigzania, w ramach
ktérych po pierwsze, zobowigzano Komisje Nadzoru Finansowego (dalej jako: ,KNF”) do zawiadamiania
whnioskodawcy o terminie wptywu do KNF wniosku o wpis niewymagajgcego uzupetnienia, po drugie
przesadzono, ze odmowa albo brak dokonania wpisu przez KNF do odpowiedniego rejestru w okreslonym
ustawg terminie, pomimo potwierdzenia wptywu wniosku niewymagajgcego uzupetnienia, bedag
skutkowaty uznaniem, ze wraz z uptywem tego terminu, dany podmiot rozpoczat prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie ze ztozonym wnioskiem (pomimo braku odpowiedniego wpisu w rejestrze) — w takim przypadku
KNF jest zobowigzana do niezwtocznego dokonania wpisu w odpowiednim rejestrze.

Réwnie istotne uproszczenie proceduralne przewidziano w art. 15 Nowelizacji, w ktérym dokonano zmiany
przepisow ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (dalej jako: ,Ustawa AML”). Zmiana ta dotyczy $wiadczenia ustug, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 16 Ustawy AML — tj. dziatalnosci przedsiebiorcow obejmujgcej m.in. tworzenie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej (zgodnie z Ustawg AML jest to
tzw. "dziatalno$¢ na rzecz spoétek lub trustow"), ktéra zgodnie z przepisami Ustawy AML jest dziatalnoscig
regulowang i wymaga uzyskania wpisu do rejestru dziatalnosci na rzecz spétek lub trustéw prowadzonego
przez ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych (bedgcego organem wiasciwym w sprawach
rejestru dziatalno$ci na rzecz spoétek lub trustéw). Wprowadzone zmiany zawierajg rozwigzania
analogiczne do tych przewidzianych w przepisach UUP. Jesli w terminie okreslonym w Ustawie AML organ
wiasciwy nie dokona albo nie odméwi dokonania wpisu w rejestrze, uznaje sie, ze z dniem nastepujgcym
po uptywie terminu, wnioskodawca rozpoczat prowadzenie dziatalnosci objetej wnioskiem.
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Warto zwrdéci¢ uwage, ze na etapie prac legislacyjnych przed skierowaniem projektu Ustawy do Sejmu RP,
przygotowywane przepisy obejmowaty réwniez zmiany dotyczgce ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w zakresie
dotyczgcym zmian statutow wymagajgcych zgody KNF. Niemniej, ze wzgledu na watpliwosci zgtaszane
w toku konsultacji i uzgodnieh przez przedstawicieli Ministerstwa Finanséw oraz KNF, ostatecznie
zrezygnowano z wprowadzenia wskazanych zmian.

Ustawa wejdzie w zycie 1 stycznia 2027 r.

Z trescig Ustawy mozna sie zapoznac¢ pod_linkiem.

gmm» VUSTAWA Z DNIA 29 MAJA 2026 R. O ZMIANIE USTAWY O ZARZADZANIU KRYZYSOWYM ORAZ
NIEKTORYCH INNYCH USTAW OGLOSZONA W DZIENNIKU USTAW RP

W dniu 19 czerwca 2026 r. w Dzienniku Ustaw RP ogtoszona zostata ustawa z dnia 29 maja 2026 r.
0 zmianie ustawy o zarzgdzaniu kryzysowym oraz niektorych innych ustaw, ktéra wdraza do polskiego
porzgdku prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2557 z dnia 14 grudnia
2022r. w sprawie odpornosci podmiotéw  krytycznych i uchylajgcg dyrektywe Rady
2008/114/WE (CER - Critical Entities Resilience). Nowe przepisy majg znacznie szerszy charakter
niz sama implementacja prawa unijnego — przebudowujg krajowy system zarzgdzania ryzykiem,
wzmacniajg ochrone infrastruktury krytycznej oraz wprowadzajg kompleksowe regulacje dotyczgce
odpornosci podmiotéw swiadczacych ustugi kluczowe.

Jednym z najwazniejszych elementéw reformy jest odejScie od dotychczasowego modelu ochrony
infrastruktury krytycznej na rzecz podejscia skoncentrowanego na ciggtosci $wiadczenia ustug
kluczowych. Ustawa wprowadza nowe definicje ustug kluczowych i podmiotéw krytycznych, przewiduje
utworzenie wykazow takich podmiotéw oraz naktada obowigzek wdrozenia zintegrowanego systemu
zarzgdzania bezpieczenstwem swiadczonych ustug. W praktyce oznacza to koniecznos¢ regularnej oceny
ryzyka (co najmniej raz na dwa lata), wdrazania odpowiednich $rodkéw organizacyjnych i technicznych,
zarzadzania incydentami oraz biezgcej wspétpracy z wtasciwymi organami administraciji.

Istotng zmiang jest réwniez catkowite przebudowanie krajowego systemu zarzgdzania ryzykiem.
Dotychczasowy Raport o zagrozeniach bezpieczenstwa narodowego zostanie zastgpiony Krajowg Oceng
Ryzyka, ktéra stanie sie podstawg opracowywania planéw zarzgdzania ryzykiem i planéw reagowania
kryzysowego na wszystkich szczeblach administracji. Réwnolegle powstanie Krajowa Strategia
Odpornosci Podmiotéw Krytycznych, okreslajgca cele i priorytety budowania odpornosci panstwa.
Dokumenty te majg zapewni¢ bardziej praktyczne i oparte na analizie ryzyka podejscie do przygotowania
na sytuacje kryzysowe.

Z perspektywy sektora finansowego szczegdlnie istotnym jest, ze ustawodawca uregulowat relacje
pomiedzy nowg regulacjg a innymi aktami prawnymi w obszarze bezpieczenstwa organizacji. Podmioty
krytyczne z sektora bankowosci oraz infrastruktury rynkéw finansowych zostaty w znacznym zakresie
wytgczone spod obowigzkéw dotyczgcych odpornosci przewidzianych w rozdziatach 11-15 ustawy,
pozostawiajgc jedynie wybrane obowigzki informacyjne i dotyczace wspodtpracy z organami. Jest to
konsekwencja obowigzywania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia
14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce
rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE)
2016/1011 (,Rozporzadzenie DORA”), ktore kompleksowo reguluje operacyjng odpornosc¢ cyfrowg
sektora finansowego. Analogiczne wytagczenie przewidziano rowniez dla podmiotow z sektora
infrastruktury cyfrowej objetych wymogami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2555
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z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie srodkow na rzecz wysokiego wspoélnego poziomu
cyberbezpieczenstwa na terytorium Unii, zmieniajgca rozporzgdzenie (UE) nr 910/2014 i dyrektywe (UE)
2018/1972 oraz uchylajgca dyrektywe (UE) 2016/1148 (,Dyrektywa NIS 27).

Nowa ustawa znaczgco wzmacnia rowniez kompetencje organdw panstwa. Organy wtasciwe
dla poszczegdlnych sektorow bedg prowadzi¢ identyfikacje podmiotéw krytycznych, wykonywac kontrole,
zleca¢ audyty oraz naktada¢ administracyjne kary pieniezne. Jednoczesnie, Dyrektor Rzgdowego
Centrum Bezpieczenstwa stanie sie centralnym koordynatorem systemu odpornosci, prowadzgc m.in.
wykazy infrastruktury krytycznej, krajowy punkt kontaktowy do wspotpracy z UE oraz system wymiany
informacji o incydentach.

Ustawa weszta w zycie z dniem 4 lipca 2026 r.

Z trescig ustawy mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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PROJEKTOWANE ZMIANY PRAWNE:

PROJEKT USTAWY O OSOBISTYCH KONTACH INWESTYCYJNYCH (2580)

W dniu 3 lipca 2026 r. odbylo sie trzecie czytanie rzgdowego projektu ustawy o osobistych kontach
inwestycyjnych (UD296 w wykazie prac Rady Ministrow oraz druk nr 2580 w wykazie prac Sejmu) (dale;j:
,Projekt”). W tym samym dniu Projekt przekazano do rozpatrzenia przez Senat.

Wedle Projektu, wartos¢ aktywow znajdujgcych sie na wszystkich osobistych kontach inwestycyjnych
(dalej: ,OKI”), posiadanych przez podatnika, majgcych charakter oszczednosciowy, ma by¢ zwolniona od
podatku od warto$ci aktywéw w roku podatkowym do wysokosci 25 000 zt (w zakresie aktywoéw
wskazanych w art. 26 ust. 1 pkt 1 Projektu). Z kolei warto$¢ aktywéw OKI znajdujgcych sie na wszystkich
OKI, posiadanych przez podatnika, majgcych charakter inwestycyjny, ma byé zwolniona od podatku od
wartosci aktywdw w roku podatkowym do wysokosci 100 000 zt (w zakresie aktywéw wskazanych w art.
26 ust. 1 pkt 2 Projektu). Kwoty zwolnien podatkowych majg by¢ od 2030 r. corocznie podwyzszane
o wskaznik inflacji dotyczacy pierwszych trzech kwartatébw roku poprzedzajgcego rok podatkowy
w odniesieniu do tych samych kwartatéw roku ubiegtego.

Najwazniejsze zmiany wprowadzone dotychczas podczas prac parlamentarnych obejmujg
w szczegolnosci:

1) doprecyzowanie przepiséw dotyczgcych funkcjonowania OKI, w tym definicji oraz obowigzkéw
podmiotéw prowadzgcych konta,

2) uszczegotowienie zasad transferu aktywdw i przenoszenia rachunkéw, tak aby ograniczyé
watpliwosci interpretacyjne i utatwi¢ zmiane dostawcy konta,

3) doprecyzowanie obowigzkéw informacyjnych wobec klientéw oraz zasad przekazywania danych
pomiedzy instytucjami prowadzgcymi OKI,

4) korekty przepiséw przejsciowych i dostosowujgcych, okreslajgcych sposdb wdrozenia nowych
regulacji oraz terminy ich stosowania,

5) liczne poprawki legislacyjne i redakcyjne, ktérych celem byto zapewnienie spojnosci projektu
z pozostatymi przepisami prawa oraz poprawa techniki legislacyjne;.

Z perspektywy podmiotow rynku finansowego (TFI, doméw maklerskich i bankéw) zmiany wprowadzone
na etapie prac sejmowych nie zmieniajg zatem zasadniczo koncepciji OKI.

Warto przypomnieé, ze stosownie do tresci uzasadnienia do Projektu:

1) celem ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych jest wprowadzenie nowej formy inwestowania
(OKI), ktéra zapewni obywatelom nowe mozliwosci alokacji kapitatu,

2) koncepcje OKI tworzono przy uwzglednieniu pozytywnych doswiadczen niektérych panstw
cztonkowskich, ktére wprowadzity korzystne podatkowo rozwigzania wspierajgce inwestowanie
i oszczedzanie, takie jak: Investeringssparkonto (ISK) w Szwecji, Piani Individuali di
Risparmio (PIR) we Wioszech oraz Plan d’Epargne en Actions (PEA) we Frangii,
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3) intencjg autoréw Projektu byto nadanie OKI cech takich jak:

— prostota — zaréwno sam produkt, jak i sposdb jego opodatkowania majg by¢ tatwe
do zrozumienia,

— plynnos¢ — korzystanie z produktu ma nie wigzac sie z koniecznoscig zamrazania srodkow
na diugi czas,

— elastycznos¢ — majg nie obowigzywac ograniczenia co do rodzaju inwestycji w portfelu.

OKI prowadzone ma byé¢ przy udziale podmiotéw takich jak banki, firmy inwestycyjne, zaktady
ubezpieczen, TFIl czy PTE, jako wyodrebniony:

1) rachunek bankowy w banku krajowym,
2) rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pieniezny,
3) rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,

4) zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego, w tym w subrejestrze uczestnikow
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

5) rachunek w dobrowolnym funduszu emerytalnym.
Aktywa OKI majg stanowic:

1) $rodki pieniezne na rachunku bankowym, z wyjatkiem rachunku bankowego stuzgcego
do obstugi:

a) rachunku papieréw wartosciowych,

b) zapisu w rejestrze uczestnikdw funduszu inwestycyjnego,
¢) rachunku w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,
d) rachunku w dobrowolnym funduszu emerytalnym,

2) $rodki pieniezne i naleznosci na rachunku pienieznym w podmiocie prowadzgcym dziatalnosc
maklerska,

3) obligacje bedgce skarbowymi papierami oszczednosciowymi, o ktérych mowa w art. 101 ustawy
o finansach publicznych,

4) jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,
5) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,

6) jednostki rozrachunkowe dobrowolnego funduszu emerytalnego,
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7) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu,

8) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg
publiczna:

a) wymagajgcg opublikowania prospekiu w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
lub

b) wytgczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu do ktore;j:

— zostat opublikowany dokument ofertowy sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da
ppkt lit. (iii) lub lit. db ppkt lit. (iii) rozporzadzenia, o ktérym mowa w lit. a, lub przepisow
wydanych w zwigzku z natozeniem na emitenta obowigzku, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 2d tego rozporzgdzenia, lub

— zostato opublikowane memorandum informacyjne,

9) instrumenty finansowe niebedgce papierami wartosciowymi, bedace przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Umowe o prowadzenie OKI bedzie mogta zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat.
Jednoczesnie, inwestujgcy bedzie uprawniony do zawarcia wiecej niz jednej umowy o prowadzenie OKI.

Ustawa o osobistych kontach inwestycyjnych ma wejs¢ w zycie w dniu 1 stycznia 2027 r.

Aktualna tres¢ Projektu i uzasadnienia dostepna jest pod linkiem.

e PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ORAZ NIEKTORYCH INNYCH USTAW (Uc105)

Na stronie internetowej Rzadowego Centrum Legislacji (dalej jako: ,RCL”), w dniu 22 czerwca 2026 r.
opublikowano informacje o skierowaniu do Komitetu do Spraw Europejskich projektu ustawy o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz niektérych innych ustaw nr UC105 (dalej jako: ,Projekt”).

Celem Projektu jest implementacja do polskiego porzgdku prawnego przepiséw dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 z dnia 13 marca 2024 r. zmieniajgcej dyrektywy 2011/61/UE
(dalej jako: ,Dyrektywa ZAFI”) i 2009/65/WE (dalej jako: ,Dyrektywa UCITS”) w zakresie ustalen
dotyczgcych przekazywania, zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci, sprawozdawczosci nadzorczej,
Swiadczenia ustug depozytariusza i ustug powierniczych oraz udzielania pozyczek przez alternatywne
fundusze inwestycyjne (dalej jako: ,Dyrektywa”). Projekt obejmuje szereg istotnych zamian przepiséw
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
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WAZNE DATY

1 lipca 2026 r. — koniec okresu przejsciowego dla dostawcéw ustug
w zakresie kryptoaktywow wynikajgcego z Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie
rynkéw kryptoaktywOw oraz zmiany rozporzadzeh (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937;

1 lipca 2026 r. —poczatek stosowania Kodeksu Etycznego IZFiA;
4 lipca 2026 r. — wejscie w zycie ustawy z dnia 29 maja 2026 r. 0 zmianie

ustawy o zarzgdzaniu kryzysowym oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
poz. 815);

8 lipca 2026 r. — wejscie w zycie ustawy z dnia 11 marca 2026 r. o zmianie ustawy o Panstwowej Inspekcji
Pracy oraz niektérych innych ustaw;

5 sierpnia 2026 r. — ostatni dzien konsultacji Europejskiej Rady Ochrony Danych dotyczgcych wspdélnego
formularza zgtoszenia naruszenia ochrony danych osobowych;

1 stycznia 2027 r. — wejScie w zycie ustawy z dnia 11 czerwca 2026 r. o zmianie niektérych ustaw w celu

uproszczenia procedur administracyjnych w sprawach rozstrzyganych w drodze decyzji administracyjnych
albo zatatwianych milczaco (Dz. U. poz. 875).
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KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajaca grupe doswiadczonych prawnikow,
ktorzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodgca na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestoréw do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwoj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatlowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupdéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczacych sektora energetycznego, w szczegolnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cecha Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

A
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowe;j E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespof Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
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WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

spolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos$¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcie M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spoétek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

Mariusz Baginski

Wspélnik

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe
i regulacje rynku finansowego

= Transakcje venture capital/
private equity

= Bankowosc¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Prawo spotek i kontrakty
handlowe

= Spory korporacyjne

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspolnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotow rynku kapitalowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzadzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupow

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

IFLLR1CCO

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyrézniona w rankingu

IFLR1000 2025

w kategorii
Capital Markets: Equity

: KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

WWR7ZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
24. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2026

KANCELARII S KRZYSZTOF ROZKOIWSPOLNICY
PRAWNICZYCH KANCELARIA PRAWNA

| 25

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna

wyroézniona w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2026

w kategorii

§ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykow zajmujgcych sie obstugg podmiotow prowadzgcych
dziatalno$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, Zze Newsletter Regulacyjny nie stanowi ustugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawnej.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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