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Szanowni Panstwo,

zapraszamy do lektury kwietniowego numeru Newslettera
Regulacyjnego przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

W ostatnich tygodniach nie zabrakfo istotnych zmian w otoczeniu
regulacyjnym, jak chociazby podpisanie przez Prezydenta RP
ustawy z dnia 27 marca 2026 r. o zarzgdzaniu danymi, ktéra
tworzy ramy prawne dla wtérnego wykorzystywania danych oraz
rozwoju ustug poSrednictwa danych w UE. W kwietniu
opublikowany zostat rowniez projekt nowelizacji, ktéry ma na celu
ufatwienie  krajowym  TFl konkurowanie z  funduszami
zagranicznymi, w tym wprowadzenie ram prawnych dla funduszy
ETF.

W obszarze zmian prawnych na szczeblu unijnym zwracamy
Panstwa szczegolng uwage przyjete przez Komisje Europejska
Rozporzgdzenie delegowane uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE, okreslajgce
wymogi dotyczgce polityki wykonywania zlecen odnoszgce sie do firm inwestycyjnych.

Wsréd najnowszych rozstrzygnie¢ orzeczniczych warto odnotowac trzy wyroki Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej dotyczgce kredytow frankowych, w ktérych poruszono kwestie
przedawnienia roszczenn bankéw oraz dopuszczalnych dziatari procesowych podejmowanych przez
instytucje finansowe w toku sporéw sgdowych.

W najnowszym numerze Newslettera przyblizamy rowniez najwazniejsze podsumowania 2025 roku —
obejmujgce zaréwno dziatalno$¢ organéw administracji publicznej (UOKIK, GlIF, EROD) przedstawiong
w opublikowanych ostatnio sprawozdaniach rocznych, jak i obraz rynku ofert publicznych oraz dtuznych
papierow warto$ciowych w Polsce w minionym roku. Spétkom publicznym szczegélnie polecamy lekture
opracowania dotyczgcego nadzoru KNF nad wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych przez
emitentéw papierow warto$ciowych w 2025 r. Raport ten jest nie tylko zrodtem informacji
o zidentyfikowanych przez KNF naruszeniach obowigzkéw informacyjnych, ale takze wskazuje na
wymogi i obszary, ktére mogg miec istotne znaczenie dla raportowania w najblizszym roku.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdlnik Zarzadzajgcy
oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

"S¥RZECZPOSPOLITA
Inwestycje w sektor obronny i dual-use - jak pogodzi¢
Inwestycje w sektor reqgulacije, bezpieczenstwo i interes inwestora? — artykut
obronny i dual-use - r.pr. Krzysztofa Rozko, Wspdlnika Zarzgdzajgcego
jak pogodzi¢ regulacje, Kancelarii, opublikowany w dodatku merytorycznym

bezpieczenstwo i interes
inwestora?

gazety Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym
rp.pl w dniu 24 kwietnia 2026 r.

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

" ¥RZECZPOSPOLITA

Absolutorium
dla cztonka organu spétki -
udzieli¢ czy nie?

Absolutorium dla czionka organu spotki — udzieli¢ czy

nie? — artykut r.pr. Kamila Jurkowskiego opublikowany
w serwisie internetowym rp.pl w dniu 16 kwietnia
2026 r.

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

“SYRZECZPOSPOLITA

Zabezpieczenie roszczen Zabezpieczenie roszczen w_sporach uchwatowych
w sporach uchwatowych  j blokada wpiséw w KRS - artykut r.pr. Kamila

i blokada wpisow w KRS Jurkowskiego opublikowany w serwisie internetowym
rp.pl w dniu 17 kwietnia 2026 r.

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Ekspert Kancelarii arbitrem podczas X UW MOOT 2026
— w dniu 14 kwietnia 2026 r. odbyta sie jubileuszowa
X edycja konkursu. Podczas pierwszego dnia star¢
w symulacjach rozpraw do grona  arbitrow
dotgczytar.pr. Nikola Jadwiszczak — Niedbatka,
wspolnik Kancelarii.

Wsp6lnik Kancelarii
r.pr. Nikola Jadwiszczak-
Niedbatka arbitrem podczas
X UW MOOT 2026

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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"S¥RZECZPOSPOLITA

problem praktyczny, ktory
wymaga rozwigzania

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Beneficjent rzeczywisty FIZ:

Beneficjent rzeczywisty FIZ: problem praktyczny, ktéry
wymaga rozwigzania — artykut r.pr. Nikoli Jadwiszczak -
Niedbatki, Wspdlnika Kancelarii oraz r.pr. Bartosza
Postusznego opublikowany w serwisie internetowym
rp.pl w dniu 5 maja 2026 r.
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PROJEKTOWANE ZMIANY PRAWNE:

PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
(UD356)

W dniu 20 kwietnia 2026 r. na stronie internetowej RCL ukazat sie projekt ustawy
0 zmianie ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z rozwojem funduszy
inwestycyjnych (numer w wykazie prac UD356) (dalej: ,Projekt”). Za koordynacje
prac legislacyjnych nad Projektem odpowiada Ministerstwo Finanséw i Gospodarki.

Celem projektu jest usuniecie barier prawnych ograniczajgcych rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych
w Polsce, zwiekszenie konkurencyjnosci krajowych TFlI wzgledem podmiotéw zagranicznych,
przyciagniecie kapitatu (krajowego i zagranicznego) oraz wzmocnienie rynku kapitatowego.

Projekt zmian ukierunkowany jest na stworzenie kompleksowych ram prawnych dla funduszy ETF, ktére
obecnie w Polsce funkcjonujg w bardzo ograniczonej skali, gtdwnie poprzez:

1) wprowadzenie ETF w formule UCITS — poprzez umozliwienie tworzenia i dziatania ETF jako
funduszy inwestycyjnych otwartych zgodnych z rezimem regulacyjnym UCITS. Umozliwi to
dystrybucje takich ETF w catej UE w oparciu o mechanizm tzw. paszportu europejskiego,
wspierajgc atrakcyjnos¢ i dostepnosc polskich ETF dla inwestorow instytucjonalnych, rowniez
z uwagi na obecnos¢ w globalnych bazach danych (np. Bloomberg, Morningstar, Refinitiv), jak
réwniez z uwagi na integracje polskiego rynku ETF z rynkiem europejskim,

2) nowg kategorie klas jednostek dedykowang UCITS ETF — jej podstawowym zatozeniem jest
dopuszczalnosé notowan tych instrumentéw na gietdzie,

3) ETF w formule AFl — wprowadzenie podstaw prawnych dla tworzenia i dziatania ETF jako
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI ETF). Jest to segment przeznaczony gtéwnie dla
bardziej ztozonych strategii, kierowanych do inwestoréw profesjonalnych.

Autorzy Projektu diagnozujg strukturalne stabosci rynku ETF w Polsce, takie jak: bardzo mata skala rynku
(znikoma liczba funduszy i aktywdw), niska ptynnosc¢ rynku bazowego (np. indeks sWIG80), wyzsze ryzyko
operacyjne i koszty zarzadzania niz na rynkach rozwinietych, brak efektywnych mechanizméw replikaciji
fizycznej (zastepowanych instrumentami pochodnymi), odptyw kapitatu do =zagranicznych ETF,
ograniczone korzysci dla infrastruktury rynku (GPW, KDPW).

Projekt odwotuje sie do sprawdzonych modeli europejskich: Irlandia i Luksemburg, gdzie wykorzystanie
struktury UCITS jako fundamentu rynku ETF skutkowato uzyskaniem dominujacej pozycji w Europie
i koncentracji globalnych asset manageréw. Niemcy, Francja i Hiszpania podaje sie jako przykiad
dynamicznego rozwoju ETF po implementacji UCITS, wzrostu plynnosci rynkéw i popularyzacji
inwestowania pasywnego.

Drugim filarem reformy jest wprowadzenie do ustawy Kwalifikowanego Funduszu Inwestycyjnego (KFI),
nowej kategorii alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zaprojektowanej jako wehikut rynku private
equity i venture capital, umozliwiajgcy prowadzenie inwestycji na rynku niepublicznym w bardziej
elastycznej formule niz dotychczasowe fundusze inwestycyjne zamkniete. KFI ma charakter
dtugoterminowy i opiera sie na modelu commitment, w ktérym inwestorzy deklarujg maksymalny poziom
zaangazowania kapitatowego, a faktyczne wptaty realizowane sg stopniowo, na wezwanie
zarzadzajgcego, w miare potrzeb inwestycyjnych funduszu. Rozwigzanie to pozwala lepiej dopasowac
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przeptywy kapitatowe do faktycznych mozliwosci inwestycyjnych, ogranicza ryzyko utrzymywania
niewykorzystanych srodkéw oraz zwigksza elastycznos$¢ zarzgdzania ptynnosciag po stronie inwestorow.

KFI emituje zbywalne tytuty inwestycyjne, ktére co do zasady mogg by¢ przedmiotem obrotu wtérnego
wytgcznie miedzy inwestorami kwalifikowanymi, co wzmacnia profesjonalny charakter rynku.
Jednoczes$nie fundusz objety jest podwyzszonym standardem transparentnosci, obejmujgcym obowigzki
informacyjne dotyczgce realizacji polityki inwestycyjnej oraz zmian statutowych. Konstrukcja przewiduje
jednolite zasady uczestnictwa oraz ograniczenie mozliwosci wcze$niejszego wyjscia z inwestyciji
wylgcznie do przypadkéw okreslonych w statucie, co ma zapewnia¢ stabilno$¢ bazy inwestorskiej
i dtugoterminowy charakter kapitatu.

Celem wprowadzenia KFI jest rozwdj krajowego rynku private equity i venture capital, zwiekszenie udziatu
kapitatu prywatnego w finansowaniu przedsiebiorstw oraz ograniczenie zaleznosci od finansowania
publicznego, a takze wzmocnienie atrakcyjnosci Polski jako lokalizacji dla funduszy inwestycyjnych
i poprawa jej konkurencyjnosci w regionie Europy Srodkowej poprzez przyciggniecie kapitatu
zagranicznego.

Réwnolegle projekt przewiduje dostosowanie regulacji dotyczgcych Pracowniczych Planow Kapitatowych
(PPK) oraz otwartych funduszy emerytalnych (OFE), tak aby mogty one w wigkszym zakresie inwestowac
w aktywa rynku prywatnego, w tym w KFI oraz podobne struktury funkcjonujgce w Unii Europejskiej, co
ma zwiekszy¢ dywersyfikacje portfeli i efektywno$¢ wykorzystania krajowego kapitatu emerytalnego
w finansowaniu gospodarki.

Zmiany przewidziane w Projekcie wejdg w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.

Z trescig Projektu wraz z uzasadnieniem mozna zapoznac sie pod linkiem.

mmms OSOBISTE KONTO INWESTYCYJNE (OKI) — RADA MINISTROW PRZYJELA PROJEKT USTAWY

W dniu 5 maja 2026 r. Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych
(,Projekt”).

Celem projektu ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych jest wprowadzenie nowej formy inwestowania
(OKI), ktory zapewni obywatelom nowe mozliwosci alokacji kapitatu.

Intencjg autoréw Projektu byto nadanie OKI cech takich jak:
— prostota — zaréwno sam produkt, jak i sposéb jego opodatkowania beda tatwe do zrozumienia,

— plynno$¢ — korzystanie z produktu nie bedzie wigzato sie z koniecznoscig zamrazania srodkow
na dtugi czas,

— elastycznos¢ — nie bedg obowigzywac ograniczenia co do rodzaju inwestycji w portfelu.

OKI prowadzone ma by¢ przy udziale podmiotéw takich jak banki, firmy inwestycyjne, zaktady
ubezpieczen, TFI czy PTE, jako wyodrebniony:

1) rachunek bankowy w banku krajowym,
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2) rachunek pieniezny,
3) rachunek papieréw wartosciowych,
4) rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,

5) zapis w rejestrze uczestnikédw funduszu inwestycyjnego, w tym w subrejestrze uczestnikdéw
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

6) rachunek w dobrowolnym funduszu emerytalnym.
Inwestycje w ramach OKI obejmowac majg nastepujgce kategorie aktywow:
1) $rodki pieniezne na rachunku bankowym,

2) $rodki pieniezne i naleznosci na rachunku pienieznym w podmiocie prowadzgcym dziatalnosc
maklerska,

3) obligacje bedgce skarbowymi papierami oszczednosciowymi, o ktérych mowa w art. 101 ustawy
o finansach publicznych,

4) jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,
5) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,
6) jednostki rozrachunkowe dobrowolnego funduszu emerytalnego,

7) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu,

8) papiery wartoSciowe bedace, w zwigzku z ofertg publiczng, przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu, wymagajgcg opublikowania prospektu w rozumieniu rozporzgdzenia 2017/1129,
lub w zwigzku z ofertg publiczng wytgczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu do
ktérej zostat opublikowany dokument ofertowy sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da ppkt
lit. (iii) lub db ppkt lit. (iii) rozporzgdzenia 2017/1129 lub przepiséw wydanych w zwigzku
z natozeniem na emitenta obowigzku, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2d tego rozporzgdzenia, lub
memorandum informacyjnego,

9) instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi, bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Wartos¢ aktywéw OKI znajdujgcych sie na wszystkich OKI, posiadanych przez podatnika, majacych
charakter oszczednosciowy, ma by¢ zwolniona od podatku od wartosci aktywéw w roku podatkowym do
wysokosci 25 000 zt. Z kolei warto$¢ aktywow OKI znajdujgcych sie na wszystkich OKI, posiadanych przez
podatnika, majgcych charakter inwestycyjny, ma by¢ zwolniona od podatku od warto$ci aktywéw w roku
podatkowym do wysokosci 100 000 zt.

Kwoty zwolnien podatkowych majg by¢ od 2030 r. corocznie podwyzszane o wskaznik inflacji dotyczacy
pierwszych trzech kwartatdw roku poprzedzajgcego rok podatkowy w odniesieniu do tych samych
kwartatéw roku ubiegtego.

Strona | 11

KRWLEGAL REKOMENDOWANA W RANKINGACH IFLR1000 - RZECZPOSPOLITA - THE LEGAL 500



https://krwlegal.pl/wyroznienia

Ustawa o osobistych kontach inwestycyjnych ma wejs¢ w zycie 1 stycznia 2027 r.

Aktualna tres¢ Projektu dostepna jest pod linkiem.

[ PRACOWNICZE PLANY KAPITALOWE (PPK). PROJEKT ZMIAN DEREGULACYJNYCH (DRUK SEJMOWY
2497)

W dniu 28 kwietnia 2026 r. Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o zmianie ustawy o pracowniczych
planach kapitatowych oraz ustawy o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych (UDER99 w wykazie prac RM). W dniu 29 kwietnia 2026 r. projekt wptyngt do Sejmu, a w dniu
6 maja 2026 r. skierowano go do | czytania.

Proponowane zmiany wpisujg sie w szerszy nurt dziatah deregulacyjnych, ktérych celem jest uproszczenie
relacji pomiedzy panstwem a przedsiebiorcami, w szczegodlnosci poprzez dalszg cyfryzacje obowigzkéw
administracyjnych.

Jednym z kluczowych elementow projektu jest zmiana sposobu komunikacji w zakresie obowigzkow
zwigzanych z PPK. Dotychczasowe papierowe wezwania do zawarcia umowy o zarzgdzanie PPK majg
zostaC zastgpione doreczeniami elektronicznymi kierowanymi na konta przedsigbiorcéw w systemie
eZUS. Rozwigzanie to ma charakter systemowy — eliminuje konieczno$¢ obstugi tradycyjnej
korespondenciji, przyspiesza obieg informacji oraz ogranicza koszty administracyjne zaréwno po stronie
panstwa, jak i adresatow obowigzkow.

Na pracodawcach zatrudniajgcych osoby objete PPK cigzy obowigzek zawarcia umowy o zarzgdzanie
PPK z wybrang instytucjg finansowg. W przypadku niewywigzania sie z tego obowigzku dotychczas
stosowano procedure listownego wezwania, petnigcego funkcje formalnego przypomnienia i narzedzia
mobilizujgcego do wdrozenia programu.

Projektowane przepisy zmieniajg te procedure, przenoszac jg do srodowiska elektronicznego. Wezwania
bedg opatrzone podpisem elektronicznym (np. podpisem zaufanym), co zapewni ich autentycznosé
i integralno$¢. Moment doreczenia zostanie zdefiniowany w sposob zblizony do innych rozwigzan
stosowanych w e-administracji — nastgpi on w dniu odczytania wiadomos$ci na koncie w eZUS albo
w przypadku braku aktywnosci adresata, po uptywie 14 dni od jej udostepnienia. Od tej chwili liczony
bedzie 30-dniowy termin na zawarcie umowy o zarzgdzanie PPK.

Zmiana ta ma istotne znaczenie praktyczne. Po pierwsze, zwieksza efektywnos$¢ doreczen poprzez
ograniczenie ryzyka ich niedojscia lub opdznien charakterystycznych dla tradycyjnej poczty. Po drugie,
wprowadza wigkszg przewidywalnos¢ momentu dorgczenia, co ma znaczenie z punktu widzenia biegu
termindw ustawowych. Po trzecie, wpisuje sie w konsekwentnie rozwijany model cyfrowej obstugi
przedsiebiorcéw, oparty na wykorzystaniu istniejgcych platform administracyjnych.

Zmiany do ustawy majg wejs¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia ustawy w Dzienniku Ustaw.
Oznacza to, ze przedsiebiorcy powinni przygotowac¢ sie na funkcjonowanie w petni elektronicznego

modelu komunikacji w zakresie obowigzkéw PPK w krotkiej perspektywie czasowe;.

Dalszy przebieg procesu legislacyjnego mozna $ledzi¢ pod linkiem.
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» PROJEKT USTAWY O RYNKU KRYPTOAKTYWOW

W dniu 16 kwietnia 2026 r. do Sejmu wptynat poselski projekt ustawy o rynku kryptoaktywéw (dalej:
.Projekt”), ktéra ma stuzy¢ stosowaniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114
z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw kryptoaktywow oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (dalej: ,Rozporzadzenie MiCA”) oraz
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1113 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie
informacji towarzyszacych transferom Srodkéw pienieznych i niektorych kryptoaktywéw oraz zmiany
dyrektywy. Jest to juz kolejne podejscie do uregulowania kwestii kryptoaktywdw na szczeblu krajowym.
W lutym przedstawilismy Panstwu zatozenia projektu postéw Konfederacji, tym razem projekt ustawy
zostat opracowany przez postéw Prawa i Sprawiedliwosci.

Zakres projektowanej ustawy obejmuje szczegétowe zasady prowadzenia dziatalnosci w zakresie
kryptoaktywow, zasady odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z dokumentem informacyjnym dotyczgacym
kryptoaktywa oraz zmienionym dokumentem informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa, a takze
organizacje i zasady wykonywania nadzoru nad rynkiem kryptoaktywow.

Podstawowe zatozenia bazujg na tych okreslonych w projekcie opracowanym przez Ministra Finansow,
wprowadzono jednak pewne istotne modyfikacje, m.in. w zakresie:

» likwidacji odpowiedzialnosci za przekazywanie informaciji o ustugach oferowanych przez dostawce
ustug w zakresie kryptoaktywow,

= weryfikacji przez organ nadzorujgcy kompetencji cztonkdw zarzadu dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow,

= ustanowienia Rady do spraw kryptoaktywéw oraz technologii finansowych,
= ograniczenia mozliwosci blokowania stron internetowych przez KNF,

= wprowadzenia limitu rocznej optaty na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kryptoaktywow
(10 000 euro),

= przyznania emitentowi statusu strony w postepowaniu administracyjnym,

= rozszerzenia definicji podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ w zakresie obrotu walutami
wirtualnymi o emitentéw kryptoaktywow,

= wylgczenia $rodkéw pienieznych lub kryptoaktywdw uzyskanych w zamian za pierwotng emisje
kryptoaktywow z przychodu,

= wskazania, ze w ramach dziatalnosci maklerskiej firmy inwestycyjne moga $wiadczy¢ ustugi
w zakresie kryptoaktywow,

= obnizenia z 0,5 % do 0,1 % stawki uwzglednianej przy obliczaniu wptaty, ktorg emitent tokenéw
powigzanych z aktywami lub tokenéw bedgcych e-pienigdzem wptaca na pokrycie kosztéw

nadzoru nad rynkiem kryptoaktywow.

Zgodnie z opublikowanym Projektem, ustawa miataby wejs¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,
z zastrzezeniem pewnych wyjgtkéw.

Z trescig projektu mozna zapoznac sie pod linkiem.
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@ PROJEKT USTAWY O SYSTEMACH SZTUCZNEJ INTELIGENCJI (UC71)

W dniu 9 kwietnia 2026 r. do Sejmu wplynat projekt ustawy o systemach sztucznej inteligencji (dalej:
.Projekt”). W dniu 29 kwietnia 2026 r. odbyto sie | czytanie Projektu na posiedzeniu Sejmu, na ktérym
skierowano Projekt do Komisji Cyfryzacji, Innowacyjnosci i Nowoczesnych Technologii.

Projekt ma uregulowa¢ sprawowanie nadzoru nad systemami sztucznej inteligencji zgodnie
z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1689 z dnia 13 czerwca 2024 r. w sprawie
ustanowienia zharmonizowanych przepiséw dotyczgcych sztucznej inteligencji oraz zmiany rozporzgdzen
(WE) nr 300/2008, (UE) nr 167/2013, (UE) nr 168/2013, (UE) 2018/858, (UE) 2018/1139 i (UE) 2019/2144
oraz dyrektyw 2014/90/UE, (UE) 2016/797 i (UE) 2020/1828 (akt w sprawie sztucznej inteligencji) (dale;j
rowniez: ,Al Act”).

Al Act obowigzuje od dnia 1 sierpnia 2024 r. Jego celem jest poprawa funkcjonowania rynku
wewnetrznego i promowanie upowszechniania zorientowanej na cztowieka i godnej zaufania sztucznej
inteligencji, przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiego poziomu ochrony zdrowia, bezpieczehstwa, praw
podstawowych zapisanych w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym demokraciji,
praworzgdnosci i ochrony $rodowiska, przed szkodliwymi skutkami systemow Al w Unii oraz wspieraniu
innowacji. Aby zapewni¢ stosowanie Al Act na poziomie krajowym, konieczne jest przyjecie aktu prawnego
o randze ustawy. Zgodnie z Projektem, ustawa ma uregulowa¢ m.in. organizacje i sposéb sprawowania
nadzoru nad rynkiem systeméw Al i modelami Al ogdlnego przeznaczenia, postgpowania w sprawie
naruszenia Al Act i projektowanej ustawy, warunki i tryb akredytacji oraz notyfikacji jednostek oceniajgcych
zgodnos¢, dziatania wspierajgce rozwoj systemow Al, zasady naktadania administracyjnych kar
pienieznych za naruszenie przepisow Al Act.

Zgodnie z Projektem, ustawa ma wejs¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem
pewnych wyjgtkow.

Z trescig Projektu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.

@ USTAWA Z DNIA 27 MARCA 2026 R. O ZMIANIE USTAWY O BIEGLYCH REWIDENTACH, FIRMACH
AUDYTORSKICH ORAZ NADZORZE PUBLICZNYM ORAZ USTAWY O RACHUNKOWOSCI

W dniu 24 kwietnia 2026 r. do podpisu Prezydenta RP przekazano ustawe z dnia 27 marca 2026 r.
0 zmianie ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz ustawy
o rachunkowosci (dalej: ,Ustawa”).

Ustawa ma uchyli¢ art. 136 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, czyli tzw. biatg liste ustug dozwolonych, ktére mogg by¢ wykonywane przez
firmy audytorskie. W wyniku powyzszej zmiany zastosowanie bedzie miat unijny katalog ustug
zabronionych, okreslony w art. 5 ust. 1 akapit drugi Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE. W konsekwenciji ustugi inne niz wskazane w unijnym rozporzadzeniu bytyby dozwolone.
Rozwigzanie to pozwoli na zniesienie nadregulacji, w wyniku ktérej krajowe przepisy naktadajg na firmy
audytorskie dalej idgce ograniczenia, niz jest to wymagane przepisami unijnymi.

Ustawa ma wej$¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Z trescig ustawy mozna zapoznac sie pod linkiem.
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@gmm» PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY — PRAWO PRZEDSIEBIORCOW ORAZ USTAWY O PODATKU OD
TOWAROW | USLUG

W dniu 16 kwietnia 2026 r., do Sejmu wniesiono poselski projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo
Przedsiebiorcow oraz ustawy o podatku od towardéw i ustug (dalej: ,Projekt”). Obecnie Projekt jest na
etapie konsultacji publicznych, ktére potrwajg do dnia 17 maja 2026 r. Uwagi do Projektu mozna zgtaszac
za posrednictwem strony internetowej Sejmu.

Projekt przewiduje podwyzszenie limitu warto$ci transakcji pomiedzy przedsiebiorcami, w ramach ktérych
dopuszczalne jest dokonywanie ptatnosci gotowkowych z obecnych 15 000 zt do 25 000 zt. Zmiana ta
modyfikuje tres¢ art. 19 pkt 2 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcéw oraz przewiduje
odpowiednie dostosowanie przepisow ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug
w zakresie mechanizmu powigzanego z limitem ptatnosci. W uzasadnieniu Projektu wskazano, ze
dotychczasowy limit obowigzujgcy od 2018 r. nie byt waloryzowany mimo istotnych zmian poziomu cen
w gospodarce. W konsekwencji, w ujeciu realnym jego wartos¢ ulegta znaczgcemu obnizeniu.

Whnioskodawcy — postowie Klubu Parlamentarnego Centrum, podkres$laja, ze skumulowana inflacja
w latach 2018-2026 doprowadzita do erozji realnej wartosci progu transakcji gotdwkowych, co skutkuje
objeciem coraz wiekszej liczby standardowych transakcji rezimem obowigzkowych rozliczen
bezgotéwkowych oraz powigzanych sankcji podatkowych. Celem nowelizacji jest przywrdcenie
proporcjonalnosci regulacji oraz ograniczenie obcigzen administracyjnych dla mikro, matych i srednich
przedsiebiorcéw.

Projekt przewiduje wejscie w zycie przepisow z dniem 1 stycznia 2027 r., co ma zapewni¢ stabilno$¢
rozliczen ksiegowych oraz wiasciwe dostosowanie systemow finansowo-ksiegowych przedsiebiorstw.

Z Projektem mozna zapoznac¢ sie pod tym linkiem.

@ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W ZWIAZKU Z OPLATAMI UISZCZANYMI NA RZECZ
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO (UDER103)

Po przyjeciu w dniu 2 kwietnia 2026 r. przez Staly Komitet Rady Ministréw projektu ustawy o zmianie
niektorych ustaw w zwigzku z optatami uiszczanymi na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego (dalej jako:
.Projekt”), Projekt w dniu 9 kwietnia 2026 r. skierowany zostat do Komisji Prawniczej celem rozpatrzenia.

Przypominamy, ze podstawowg zmiang przewidziang w Projekcie, ktdéra znalezé ma odwzorowanie
w szesciu kluczowych ustawach regulujgcych funkcjonowanie rynku finansowego (m.in. w ustawie
o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, czy ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi), jest zmiana momentu, w ktérym nalezy uiszczaé opfaty za czynnosci realizowane przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oraz decyzje i zezwolenia wydawane przez Komisje Nadzoru
Finansowego. | tak, zamiast optat wnoszonych jak obecnie po wydaniu decyzji administracyjnej,
whnioskodawca zobligowany bedzie do uiszczenia stosownej optaty juz na etapie sktadania wniosku lub
zawiadomienia. W wielu przypadkach ujednolicona ma zosta¢ maksymalna wysokos$¢ optaty za wnioski
0 udzielenie zezwolen lub zgéd — do réwnowartosci 4500 euro, przy czym niezmiennie ustalanie wysokosci
optat w konkretnych sprawach odbywac sie bedzie na podstawie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie opfat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem

kapitatowym.
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Zgodnie z Projektem, zmiany majg wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.

Z petng tresciag Projektu oraz aktualnym przebiegiem prac legislacyjnych mozna zapozna¢ sie pod linkiem.

@ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O SWIADCZENIU USLUG DROGA ELEKTRONICZNA ORAZ
NIEKTORYCH INNYCH USTAW (UC140)

Pismem z dnia 17 kwietnia 2026 r. projekt ustawy o zmianie ustawy o $wiadczeniu ustug drogg
elektroniczng oraz niektérych innych ustaw zostat przekazany do rozpatrzenia przez Staty Komitet Rady
Ministrow. W dniach 28 kwietnia 2026 r. i 30 kwietnia 2026 r. opublikowano stanowiska Rzgdowego
Centrum Legislacji, Ministra Spraw Zagranicznych oraz Ministra Sprawiedliwo$ci dotyczace Projektu.

Projekt ma na celu zapewnienie skutecznego stosowania w Polsce rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2065 z dnia 19 pazdziernika 2022 r. w sprawie jednolitego rynku ustug
cyfrowych oraz zmiany dyrektywy 2000/31/WE (akt o ustugach cyfrowych). Przewiduje m.in.:

= uchylenie przepiséw ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o swiadczeniu ustug drogg elektroniczng
dotyczacych wytgczen odpowiedzialnosci ustugodawcéw z tytutu Swiadczenia ustug drogg
elektroniczng w zakresie objetym Aktem o ustugach cyfrowych,

= przyznanie kompetencji nadzorczych nad stosowaniem przepiséw aktu o ustugach cyfrowych
Prezesowi Urzedu Komunikacji Elektronicznej, a takze, w zakresie ich wtasciwosci, Prezesowi

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Przewodniczgcemu Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji,

= ustanowienie Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej jako koordynatora ds. ustug cyfrowych,

= uregulowanie zasad i ftrybu certyfikacji organéw pozasgdowego rozstrzygania sporow,
przyznawania statusu zaufanego podmiotu sygnalizujgcego oraz zweryfikowanego badacza,

= uregulowanie zasad prowadzenia postepowan kontrolnych i naktadania kar pienieznych.
Projektowana ustawa ma wejs¢ w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.

Z trescig Projektu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.

[ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O PRZECIWDZIALANIU NIEUCZCIWYM PRAKTYKOM RYNKOWYM
ORAZ USTAWY O PRAWACH KONSUMENTA (Uc111)

W dniu 24 kwietnia 2026 r. projekt ustawy o zmianie ustawy o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym oraz ustawy o prawach konsumenta (dalej: ,Projekt”) zostat przekazany do Komitetu do Spraw
Europejskich celem zgtoszenie ewentualnych uwag.

Projektowana ustawa ma wdrozy¢ do polskiego porzadku prawnego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE
w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentéw w procesie transformacji ekologicznej poprzez
lepsza ochrone przed nieuczciwymi praktykami oraz lepsze informowanie.
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Celem nowych przepiséw jest zapewnienie wyzszego poziomu ochrony konsumentéw przez
pseudoekologicznymi praktykami przedsiebiorcow. Wsréd proponowanych rozwigzan wskazaé nalezy na
rozszerzenie czarnej listy nieuczciwych praktyk rynkowych, dodanie nowych praktyk wprowadzajgcych
w btad, rozszerzenie katalogu informaciji, ktére mogg by¢ przedmiotem praktyki wprowadzajacej w btad
przy prezentacji produktu, a takze okreslenie istotnych informacji, ktérych pominiecie przy $wiadczeniu
ustugi polegajgcej na poréwnywaniu produktéw moze stanowi¢ zaniechanie wprowadzajgce w bigd.

Ustawa ma wejs¢ w zycie z dniem 27 wrze$nia 2026 r.

Z trescig Projektu oraz uwag zgtoszonych przez Cztonkéw Komitetu do Spraw Europejskich mozna
zapoznac sie pod linkiem.

@ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM ORAZ NIEKTORYCH
INNYCH USTAW (UDER49)

Pismem z dnia 29 kwietnia 2026 r. projekt ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz
niektorych innych ustaw (dalej rowniez ,Projekt”) zostat przekazany do rozpatrzenia przez Staty Komitet
Rady Ministrow.

Wsréd zmian, ktére w praktyce mogg istotnie wptyna¢ na sposéb sktadania pism procesowych do KRS,
nalezy wskaza¢ art. 19aa ust. 1 ustawy o KRS. Zgodnie z tym przepisem, do pisma procesowego lub
zatgczonego do niego dokumentu zawierajgcego dane osobowe lub inne dane, ktérych prawo
przeglgdania jest ograniczone na podstawie przepisu szczegodlnego, dotgcza sie wyciag z tego pisma
procesowego lub dokumentu z pominieciem tych danych. Niedopetnienie tego obowigzku ma skutkowaé
wezwaniem do usuniecia tego braku pod rygorem zwrdcenia pisma procesowego.

Projekt zaktada réwniez m.in. ograniczenie mozliwosci przeglgdania akt rejestrowych podmiotéw
wpisanych do KRS w odniesieniu do wszystkich informacji otrzymanych z Biura Informacyjnego Krajowego
Rejestru Karnego, a takze wprowadzenie zmian do przepiséw dotyczacych postepowan przymuszajgcych
do ztozenia dokumentéw finansowych, celem poprawy ich efektywnosci.

Projektowana ustawa ma wejs¢ w zycie z dniem 1 pazdziernika 2027 r., z pewnymi wyjgtkami.

Z trescig Projektu mozna zapoznac sie pod linkiem.
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WAZNE DATY

17 kwietnia 2026 r. — wejscie w zycie Ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o
zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz niektorych
innych ustaw uchylajgcej upowaznienie Prezesa UOKIiK do prowadzenia
rejestru klauzul niedozwolonych;

5 czerwca 2026 r. — peine stosowanie Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika 2024 r.
w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014
i (UE) nr600/2014 w celu zwigkszenia atrakcyjnosci publicznych rynkow
kapitatowych w Unii dla spotek oraz utatwienia matym i Srednim
przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu;

15 czerwca 2026 r. — ostatni dzien konsultacji wytycznych co do minimalnych wymogéw dotyczacych tresci
oceny ryzyka obejmujgcej catg dziatalnos¢ (z ang. Business-Wide Risk Assessment), sporzgdzanej przez
podmioty zobowigzane na podstawie art. 10 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/1624 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz co do dodatkowych zrédet informacji, ktére nalezy uwzglednic
przy przeprowadzaniu takiej oceny ryzyka;

15 lipca 2026 r. — ostatni dzieh konsultacji projektu regulacyjnych standardéw technicznych opracowanych
na podstawie art. 16 ust. 4 i art. 17 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1624
z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy
lub finansowania terroryzmui;

23 lipca 2026 r. — wejscie w zycie Ustawy z dnia 27 marca 2026 r. o zarzgdzaniu danymi;

29 lipca 2026 r. — wejscie w zycie Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 22 kwietnia 2026 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie rejestru fundacji rodzinnych;

14 pazdziernika 2026 r. — wejscie w zycie Ustawy z dnia 13 marca 2026 r. o zmianie ustawy o Centralnej
Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej i Punkcie Informaciji dla Przedsiebiorcy oraz niektérych
innych ustaw.
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KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajacg grupe doswiadczonych prawnikow,
ktérzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodgca na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestoréw do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwodj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatlowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupdéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczacych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cecha Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

%
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowe;j E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $srodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespof Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
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https://www.linkedin.com/company/krwlegal/
http://krwlegal.pl/zespol/
https://krwlegal.pl/

WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

spolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos$¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcie M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spoétek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

Mariusz Baginski

Wspélnik

= Fundusze inwestycyjne

= Instytucje finansowe
i regulacje rynku finansowego

= Transakcje venture capital/
private equity

= Bankowosc¢ i finance

= Finansowanie projektéw
infrastrukturalnych

= Prawo spotek i kontrakty
handlowe

= Spory korporacyjne

= Planowanie podatkowe
i zarzadzanie majgtkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspolnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotow rynku kapitalowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzadzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupow

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

[IFLLR1OOO

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2025
w kategorii
Capital Markets: Equity

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Y RANKING
YWKANCELARII
L "\I;RA_\_\\'\\](IZY()II

v/

Krzysztof Rozko i Wspodlnicy
Kancelaria Prawna
wyrdézniona w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2026

w kategorii
Investment Funds

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

“S¥RZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
23. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2025

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykow zajmujgcych sie obstugg podmiotow prowadzgcych
dziatalno$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, Zze Newsletter Regulacyjny nie stanowi ustugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawnej.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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