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Szanowni Panstwo,

zapraszamy do lektury styczniowego numeru Newslettera
Regulacyjnego przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

Jak co miesigc, przygotowaliSmy dla Panstwa przeglad
najwazniejszych zmian regulacyjnych z ostatnich tygodni,
zarowno tych juz przyjetych, jak i bedgcych jeszcze na etapie prac
legislacyjnych.

W zakresie planowanych zmian w prawie krajowym pragniemy
zwréci¢ Panstwa uwage na kolejne propozycje zmian przepisow
w zakresie funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, w tym na
proces legislacyjny, ktéry ma umozliwi¢ tworzenie w Polsce ETF-
ow w formule UCITS.

W obszarze zmian przepiséw prawa europejskiego, w sposob
szczegolny pragniemy zwroécic uwage na publikacje projektow
aktow wykonawczych do rozporzgdzenia AML i dyrektywy AML.

Zapraszamy réowniez do zapoznania sie z informacjami dotyczgcymi. wyroku Trybunaty Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej w sprawie c-902/24 oraz komentarza Ministerstwa Sprawiedliwo$ci do tego wyroku,
ktéry ma istotne znaczenie zarowno dla praktyki orzeczniczej, jak i dla projektowanych rozwigzan
legislacyjnych dotyczgcych usprawnienia postepowarn frankowych.

W niniejszym Newsletterze piszemy takze o opublikowanych w ostatnim czasie stanowiskach UKNF:
1) dot. interpretacji przepisbw Rozporzgdzenia MAR w kontek$cie statusu fundacji rodzinnej,
2) w sprawie wykonywania obowigzkéw zwigzanych z transakcjami na znacznych pakietach akcji dot.
stron porozumienia, 3) w sprawie braku wyznaczenia w Polsce organu wtasciwego w zakresie nadzoru
nad rynkiem kryptoaktywow.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdlnik Zarzgdzajacy

oraz Zespof Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

ESG w 2026 r. — znane obowigzki czy nowe

wyzwania? — autorem artykulu jest Mariusz Biaty,
Counsel w Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria
Prawna. Artykut zostat opublikowany w poradniku
merytorycznym gazety Rzeczpospolita oraz na stronie
rp.pl w dniu 22 stycznia 2026 r.

"S¥RZECZPOSPOLITA

Proces budowy parku
handlowego - perspektywa
inwestora

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Rocznica DORA — jak nowe przepisy wptynely na
cyberodpornos¢ sektora finansowego? — artykut adw.
Tomasza Kaminskiego, Wspdlnika Kancelarii oraz
Daniela Niwinskiego, eksperta ds.
cyberbezpieczenstwa, opublikowany w  dodatku
merytorycznym gazety Rzeczpospolita oraz w serwisie
internetowym rp.pl w dniu 30 stycznia 2026 r.

S¥RZECZPOSPOLITA

Inwestowanie z
ograniczeniami.

Jak sprzedac tytuly
uczestnictwa w Alternatywnej
Spéice Inwestycyjnej?

« KRZYSZTOF ROZKD IWSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

S¥RZECZPOSPOLITA

ESC w 2026 . -
znane obowigzki czy nowe
wyzwania?

~ KRZYSZTOF ROZKO IWSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Budowa parku handlowego: najwazniejsze ryzyka

prawne z perspektywy inwestora — artykut r.pr. Nikoli

Jadwiszczak-Niedbatki, Wspdlnika Kancelarii oraz r.pr.
Bartosza Postusznego, opublikowany w dodatku

merytorycznym gazety Rzeczpospolita oraz na stronie
rp.pl w dniu 27 stycznia 2026 r.

S YRZECZPOSPOLITA

Rocznica DORA - jak nowe
przepisy wptynety na
cyberodponos¢ sektora
finansowego

~ KRZYSZTOF ROZKO IWSPOLNICY
KANGELARIA PRAWNA

inwestycyjne - inwestowanie
Z ograniczeniami — artykut r.pr. Mariusza Baginskiego,
Wspolnika Kancelarii oraz apl. adw. Tymoteusza
Hermana, opublikowany na portalu internetowym rp.pl
w dniu 5 lutego 2026 r.

Alternatywne _ spoiki
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YRZECZPOSPOLITA

Rok  stosowania  rozporzgdzenia DORA -
nadchodzgce wyzwania - artykut adw. Tomasza
Kaminskiego, Wspdlnika Kancelarii oraz Daniela
Niwinskiego, eksperta ds. cyberbezpieczenstwa,
opublikowany w dodatku merytorycznym gazety
Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym rp.pl
w dniu 10 lutego 2026 r.

Rok stosowania
Rozporzadzenia DORA -
nadchodzace wyzwania

S KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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SZKOLENIA

[ SZKOLENIE ONLINE: ,,ROCZNICA DORA — JAK PRZYGOTOWAC SIE NA KONTROLE KNF?”

W dniu 16 stycznia 2026 r. eksperci KRWLegal / LegalWell mieli przyjemnosé poprowadzenia szkolenia
zatytutowanego ,Rocznica DORA — jak przygotowac sie na kontrole KNF?”

W roli prelegentow wystapili:

1zfia

Izba Zarzadzajacych

= adw. Tomasz Kaminski, Funiissa) FAkcywarm]
Wspolnik = w KRWLegal -/ Szkolenie online:
LegalWell
Rocznica DORA -
= Daniel  Niwifiski,  Prawnik, N eiawac sig na

Ekspert ds. bezpieczenstwa kontrole KNF?

informacji w KRWLegal /

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
LegalWell

KANCELARIA PRAWNA

Szkolenie zostato zorganizowane przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, a uczestniczyto
w nim liczne grono Czionkéw organdw TFI, Kierownikow oraz Pracownikéw dziatéw: zarzadzania
ryzykiem, compliance, dziatéw IT, audytu wewnetrznego, departamentéw prawnych.

Podczas spotkania, eksperci KRWLegal / LegalWell podsumowali doswiadczenia wynikajgce
z pierwszego roku stosowania przepisow rozporzgdzenia DORA, przedstawili uprawnienia kontrolne KNF,
omoéwili obowigzki okresowe w zakresie cyberbezpieczenstwa oraz przedstawili praktyczne wskazéwki,
jak przygotowac sie na wypadek kontroli KNF.

Kancelaria prawna KRWLegal / LegalWell zapewnia profesjonalne i fachowe doradztwo w wielu
dziedzinach prawa. w tym $wiadczy ustugi m.in. doradztwa regulacyjnego dla sektora
finansowego, dyrektywy NIS 2, rozporzgdzenia DORA, doradztwa w zakresie cyberbezpieczenstwa.
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STANOWISKA NADZORCZE = -

]

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

STANOWISKO UKNF DOT. INTERPRETACJI PRZEPISOW ROZPORZADZENIA MAR W KONTEKSCIE
STATUSU FUNDACJI RODZINNEJ, KTOREJ BENEFICJENTAMI SA OSOBY PELNIACE OBOWIAZKI
ZARZADCZE

W dniu 20 stycznia 2026 r. Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,UKNF”) opublikowat Stanowisko
UKNF dot. interpretacji przepiséw rozporzadzenia MAR w kontekscie statusu fundacji rodzinnej, ktorej
beneficjentami sg osoby petnigce obowigzki zarzadcze.

Stanowisko zostato wydane na kanwie wyktadni art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia MAR, definiujgcego
pojecie ,0soby blisko zwigzanej”, w odniesieniu do fundacji rodzinne;.

Zgodnie ze Stanowiskiem UKNF fundacja rodzinna jest osobg blisko zwigzang z jej beneficjentem,
petnigcym obowigzki zarzgdcze. Podkreslono ponadto, ryzyko wykorzystania informacji poufnych przez
osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze, bedaca beneficjentem fundacji, w kontekscie decyzji inwestycyjnych
fundacji rodzinnej. Majgc na wzgledzie powyzsze, a takze cel rozporzgdzenia MAR, tj. przeciwdziatanie
wykorzystywaniu informacji poufnych, fundacje rodzinne, bedgce osobami blisko zwigzanymi z osobami
petnigcymi obowigzki zarzgdcze, powinny dokonywac powiadomien o transakcjach zgodnie z art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia MAR.

Z trescig stanowiska mozna zapoznac sie pod linkiem.

STANOWISKO URZEDU KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO W SPRAWIE WYKONYWANIA OBOWIAZKOW
ZWIAZANYCH Z TRANSAKCJAMI NA ZNACZNYCH PAKIETACH AKCJI SPOLEK PUBLICZNYCH
DOTYCZACYCH STRON POROZUMIENIA, O KTORYM MOWA W ART. 87 UST. 1 PKT 51 6 USTAWY
O OFERCIE

W dniu 14 stycznia 2026 r. na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,UKNF”) zostato
opublikowane stanowisko w sprawie wykonywania obowigzkéw zwigzanych z transakcjami na znacznych
pakietach akcji spotek publicznych dotyczgcych stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5i 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

W niniejszym dokumencie, UKNF wyrazit m.in. stanowisko, iz mozliwe jest usuniecie naruszenia
skutkujgcego zakazem wykonywania prawa gtosu poprzez dopetnienie obowigzku z art. 69 Ustawy
o ofercie, nawet po uptywie terminu wskazanego w tym przepisie. UKNF uzasadnit powyzsze stanowisko
tym, iz odmienna interpretacja, przewidujgca ,wieczystosci” sankgcji z art. 89 ust. 1 pkt 1) Ustawy o ofercie,
bytaby nieproporcjonalna i generowataby negatywne konsekwencje.
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Ponadto, UKNF wyrazit stanowisko, iz zarzad spétki publicznej powinien weryfikowac, czy zarejestrowane
na walne zgromadzenie akcje i wynikajgce z nich prawa gtosu nie sg objete ubezgto$nieniem. Powinnos¢é
ta, wedle stanowiska UKNF, odnosi¢ sie ma takze do pozostatych organéw spétki.

Stanowisko UKNF dostepne jest pod linkiem.

[ STANOWISKO UKNF W ZWIAZKU Z BRAKIEM WYZNACZENIA W POLSCE ORGANU WLASCIWEGO
W ZAKRESIE NADZORU NAD RYNKIEM KRYPTOAKTYWOW

W dniu 10 lutego 2026 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat stanowisko w zwigzku
z brakiem wyznaczenia w Polsce organu wtasciwego w zakresie nadzoru nad rynkiem kryptoaktywow
(,Stanowisko”).

Stanowisko zostato wydane w zwigzku z brakiem wejscia w zycie w Polsce ustawy dostosowujgcej krajowe
ustawodawstwo do postanowien rozporzadzenia Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzgdzen (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (,Rozporzgdzenie MiCA”),
w tym w szczegdlnodci w zwigzku z brakiem wyznaczenia na terytorium Rzeczypospolitej wiasciwego
organu w odniesieniu do:

a) oferujgcych, oséb ubiegajgcych sie o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywdw innych niz tokeny
powigzane z aktywami (,ART”) lub tokeny bedgce e-pienigdzem (,EMT”),

b) emitentow ART oraz
c) dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw.

W stanowisku potwierdzono, ze podmioty wpisane do rejestru dziatalnosci w zakresie walut wirtualnych
(VASP) moga kontynuowac prowadzenia dziatalnosci tylko do 1 lipca 2026 r.

W przypadku braku wyznaczenia w Polsce wtasciwego organu po 1 lipca 2026 r., krajowe podmioty utracg
mozliwos¢ Swiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywéw na podstawie przepisow przejsciowych.
Jednoczesnie, do czasu wyznaczenia w Polsce wtasciwego organu nie bedzie mozliwe zainicjowanie oraz
przeprowadzenie postepowania w sprawie wydania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow (,CASP”) w Polsce. Terminu tego nie bedzie mozna przedtuzyé
na podstawie ustawy krajowej. W takiej sytuacji, krajowe podmioty bedg mogty swiadczy¢ dziatalnosé na
terytorium RP na podstawie licencji uzyskanej w innej jurysdykciji, jako dziatalnos¢ transgraniczna.

Do czasu wyznaczenia organu wiasciwego, oferujgcy kryptoaktywa inne niz ART. lub EMT, osoby
ubiegajgce sie o dopuszczenie takich kryptoaktywdéw do obrotu lub operatorzy platform obrotu takimi
kryptoaktywami nie bedg mogli w Polsce zrealizowa¢ obowigzku zgtoszenia dokumentu informacyjnego
dotyczgcego kryptoaktywa wiasciwemu organowi.

Stanowisko dostepne jest pod linkiem.
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[ AKTUALIZACJA Q&A DOT. OUTOSURCINGU W FIRMACH INWESTYCYJNYCH

W dniu 11 lutego 2026 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat informacje o aktualizacji Q&A
dot. outsourcingu w firmach inwestycyjnych, w ramach ktérej opublikowano odpowiedzi na kolejnej pytania
(nr 9 — 13) w zakresie niniejszego zagadnienia.

Zaktualizowane Q&A dostepne sg pod linkiem.

s NFORMACJADLA EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZONYCH DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PODLEGAJACYCH OBOWIAZKOWI SPORZADZENIA SPRAWOZDAWCZOSCI
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

W dniu 16 stycznia 2026 r. na stronie Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,KNF”) opublikowano
informacje dla emitentow papieréw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
podlegajgcych obowigzkowi sporzgdzenia sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju.

Informacja ma na celu zwigkszenie przejrzysto$ci dziatan nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego
oraz zapewnienie jasnego komunikowania zasad sprawowania nadzoru w okresie zmian prawnych
w obszarze sprawozdawczo$ci zrbwnowazonego rozwoju.

W opublikowanym komunikacie KNF powotuje sie na Wytyczne ESMA w sprawie nadzoru nad
informacjami na temat zrownowazonego rozwoju z dnia 29 kwietnia 2025 r., jako podstawe dziatan
nadzorczych KNF. Wytyczne te uwzgledniajg analize ryzyka wystgpienia nieprawidtowosci, ich potencjalny
wplyw na odbiorcéw informacji oraz rotacyjny i losowy dobdr sprawozdan do weryfikacji.

KNF koncentruje sie na ocenie prawidtowos$ci ujawnien w kluczowych obszarach sprawozdawczo$ci
zrébwnowazonego rozwoju, takich jak strategia i model biznesowy w kontekscie zrownowazonego rozwoju,
proces podwdjnej istotnosci, identyfikacja wptywow, ryzyk i szans, struktura, czytelno$¢ i jakosc
raportowanych informaciji, a takze kompletno$¢ i zgodnos$¢é ujawnien taksonomicznych z obowigzujgcymi
przepisami.

Dziatania nadzorcze KNF prowadzone bedg z zachowaniem zasady proporcjonalnosci, co ma
réwnowazy¢ ograniczanie obcigzen po stronie emitentéw z potrzebg zapewnienia inwestorom dostepu do
informaciji.

Jednoczes$nie KNF wskazuje, ze w poczagtkowym okresie dziatania nadzorcze KNF bedg miaty charakter
edukacyjny i wspierajacy, a uwagi KNF dotyczgce mniejszych brakow, btedéw lub naruszen majg stuzyc¢
doskonaleniu praktyk sprawozdawczych. Sankcyjne $rodki nadzorcze bedg stosowane wylgcznie
w przypadku powaznych lub powtarzajgcych sie naruszen.

Jednoczes$nie, KNF zacheca emitentéw do przekazywania Komisji informacji o ich dotychczasowych
doswiadczeniach w zakresie sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju, jak rowniez ew. watpliwosci

interpretacyjnych. W tym celu na stronie KNF udostepniono specjalny kwestionariusz dla emitentow.

Z trescig komunikatu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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[» ZAWARCIE POROZUMIENIA MIEDZY PRZEWODNICZACYM KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
| GENERALNYM INSPEKTOREM INFORMACJI FINANSOWEJ

W dniu 3 lutego 2026 r. zawarte zostato porozumienie pomiedzy Przewodniczgcym Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: ,KNF”) a Generalnym Inspektorem Informacji Finansowej (dalej: ,GIIF”) dotyczgce

wspoétpracy pomiedzy obydwiema instytucjami (dalej: ,Porozumienie”).

Zasadnicze ustalenia Porozumienia obejmujg kwestie zasad i obszaréw wspétpracy pomiedzy KNF
a GIIF, w tym przekazywania dokumentéw i informaciji, a takze:

1) uzgadniania tresci komunikatow i stanowisk,

2) sposobu interpretacji przepiséw ustawy AML oraz informowania o zidentyfikowanych potrzebach
zmian w tych przepisach,

3) udziatu w kolegiach nadzorczych w zakresie AML/CFT,
4) organizowania warsztatow szkoleniowych w zakresie AML/CFT.

Komunikat KNF dotyczgcy podpisania Porozumienia znajduje sie pod linkiem.

» POROZUMIENIE MIEDZY PRZEWODNICZACYM KNF | PROKURATOREM KRAJOWYM WS. WSPOLPRACY

W dniu 13 stycznia 2026 r., Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prokurator Krajowy
zawarli porozumienie ws. zasad wspotpracy tych instytucji oraz wzajemnego przekazywania dokumentow
oraz informacji, w tym objetych ochrong prawng, w zakresie koniecznym do wykonywania ustawowych
obowigzkéw przez KNF oraz Prokurature.

Zawarte porozumienie ma na celu usprawnienie i wzmocnienie wspotpracy poprzez stworzenie ram
organizacyjnych dla bezpiecznej i zgodnej z prawem wymiany dokumentéw i informaciji.

W zwigzku z zawartym porozumieniem zorganizowane zostato réwniez spotkanie robocze przedstawicieli
obu instytucji, podczas ktérego omowiono praktyczne aspekty wspétpracy oraz kierunki jej dalszego

rozwoju.

Z trescig komunikatu KNF w tej sprawie mozna zapoznac sie pod linkiem.

» 'NFORMACJA DLA KONTRAHENTOW WYKORZYSTUJACYCH MODELE INITIAL MARGIN OPARTE
O STANDARD ISDA SIMM

W dniu 14 stycznia 2026 r. na stronie internetowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ukazat sie
komunikat dot. wykorzystywania modeli Initial Margin opartych o standard IDSA SIMM.

Kontrahenci (finansowi i niefinansowi), ktérzy korzystajg z modeli poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego (initial margin) opartych o standard ISDA SIMM (ISDA Standard Initial Margin Model)
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— aby méc korzystaé z tych modeli pro forma — sg zobowigzani zwrdcié sie o zatwierdzenie modelu ISDA
SIMM, zgodnie z komunikatem EUNB z 7 listopada 2025 roku oraz art. 11 ust. 3 rozporzgdzenia EMIR.

Kontrahenci finansowi i niefinansowi stosujgcy model (oparty lub nieoparty na modelu ISDA SIMM) sg
zobowigzani — jesli jeszcze tego nie uczynili— do wystgpienia do wtasciwego organu nadzoru o autoryzacje
modelu zgodnie z informacjami przedstawionymi w komunikacie EUNB z 17 grudnia 2024 roku.

Tre$¢ komunikatu dostepna jest pod linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU GIELD | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

EU—-UK: NOWE RAMY NADZORU NAD KLUCZOWYMI DOSTAWCAMI USLUG ICT W REZIMIE DORA

W dniu 14 stycznia 2026 r. Europejskie Urzedy Nadzoru (EBA, EIOPA i ESMA - dalej: ESAs) oraz
brytyjskie organy nadzorcze — Bank of England, Prudential Regulation Authority i Financial Conduct
Authority — podpisaly Memorandum of Understanding (MoU) dotyczace wspétpracy w zakresie nadzoru
nad krytycznymi dostawcami ustug ICT (Critical ICT Third-Party Providers, CTPPs) w rozumieniu
rozporzgdzenia DORA. Porozumienie stanowi istotny krok w budowie spéjnego, transgranicznego modelu
nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z ICT w sektorze finansowym UE i Wielkiej Brytanii.

MoU precyzuje zasady wspotpracy, wymiany informacji oraz koordynacji dziatah nadzorczych wobec
podmiotéw, ktére jednoczesnie podlegajg unijnemu rezimowi DORA oraz brytyjskiemu rezimowi nadzoru
nad ,critical third parties” na gruncie Financial Services and Markets Act. W praktyce dotyczy to
w szczegolnosci globalnych dostawcéw ustug chmurowych, centréw danych, platform przetwarzania
danych czy kluczowych dostawcoéw oprogramowania, ktérych awaria lub incydent cybernetyczny mogtby
wywotac efekt systemowy.

MoU szczegdétowo reguluje m.in.:
= mechanizmy wymiany informacji (w tym stosowanie Traffic Light Protocol),

= zasady koordynacji i wzajemnego informowania o planowanych oraz doraznych kontrolach on-
site,

= wspotprace w sytuacjach kryzysowych, takich jak powazne incydenty zwigzane z ICT
o potencjalnym wptywie transgranicznym,

= procedury notyfikacji naruszen lub braku wspétpracy ze strony krytycznych dostawcéw ustug ICT.

Z perspektywy instytucji finansowych kluczowym jest, ze MoU ma ograniczac¢ ryzyko dublowania dziatan
nadzorczych oraz sprzyja¢ bardziej spéjnym oczekiwaniom regulacyjnym wobec CTPPs dziatajgcych
jednoczesnie na rynku UE i UK. Jednoczesnie MoU ma realnie wzmacnia¢ nadzér nad realizacjg DORA
w kontekscie podmiotow spoza UE, w szczegdlnosci w zakresie kontroli na miejscu oraz reagowania na
incydenty o charakterze systemowym.

Warunkiem podpisania MoU byta pozytywna ocena réwnowaznosci brytyjskich zasad poufnosci
i tajemnicy zawodowej z rezimem przewidzianym w DORA. ESAs przeprowadzity w tym zakresie
ukierunkowang ocene, potwierdzajgc, ze ramy prawne obowigzujgce w UK zapewniajg poziom ochrony
informacji poréwnywalny z wymogami unijnymi, co umozliwia legalng i bezpieczng wymiane informacji
nadzorczych.

W szerszym ujeciu MoU wpisuje sie w trend wzmachiania miedzynarodowej wspotpracy nadzorczej
w obszarze cyberodpornosci i zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT. Dla podmiotéw finansowych
oznacza to dalsze zwiekszenie znaczenia solidnego third-party risk management, w tym odpowiedniego
przygotowania umoéw z kluczowymi dostawcami ICT, mechanizmoéw audytowych oraz planéw reagowania
na incydenty — juz nie tylko w perspektywie krajowej lub unijnej, lecz w realiach zintegrowanego nadzoru
transgranicznego.
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Tres¢ MoU dostepna jest pod linkiem.

gmme \WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO URZEDU NADZORU GIELD | PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (ESMA)
DOTYCZACE KRYTERIOW OCENY WIEDZY | KOMPETENCJI ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM W SPRAWIE
RYNKOW KRYPTOAKTYWOW (ROZPORZADZENIE MICA)

W dniu 28 stycznia 2026 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)
opublikowat wytyczne okreslajgce wymogi wiedzy i kompetencji dla personelu swiadczgcego ustugi
w zakresie kryptoaktywdw.

Celem wytycznych jest ustanowienie spéjnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego oraz zapewnienie wspdlnego, jednolitego i spojnego
stosowania przepiséw art. 68 ust. 5 i art. 81 ust. 7 Rozporzadzenie 2023/1114 w sprawie rynkow
kryptoaktywow (MiCA).

Wytyczne ktadg nacisk na zrozumienie ryzyka, technologii rozproszonego rejestru oraz mechanizmow
stabilizacji aktywow i majg przyczynic sie do wiekszej konwergenciji kryteriéw oceny wiedzy i kompetenciji
personelu swiadczgcego doradztwo lub udzielajgcego informacji na temat kryptoaktywow lub ustug
w zakresie kryptoaktywow i ich stosowania.

Opublikowane wytyczne zawierajg istotne wskazowki, ktére majg poméc dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywéw w wypetnianiu ich obowigzkéw dziatania w najlepszym interesie klientéw oraz majag
wesprze¢ wiasciwe organy w odpowiedniej ocenie sposobu, w jaki dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow wypetniajg te obowigzki.

Z trescig wytycznych mozna zapoznac sie pod tym linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU BANKOWEGO

m» EBAIAMLA CALKOWICIE PRZEKAZUJA OBOWIAZKI AML/CFT

W dniu 19 stycznia 2026 r. na stronie Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego pojawita sie publikacja
o przekazaniu uprawnien i funkcji w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

W dniu 1 stycznia 2026 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (dalej: ,EBA”) oraz Urzad
ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu (dalej: ,AMLA”) zakonczyty proces
przekazywania wszystkich uprawnien i funkcji w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu z EBA do AMLA.

Przeniesienie uprawnien konczy samodzielny mandat EBA w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, ktéry rozpoczat sie w 2020 r., stanowigc jednoczesnie element nowego pakietu
UE w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (,Pakiet AML”), w ramach
ktérego ustanowiono AMLA jako centrum zintegrowanego europejskiego systemu nadzoru w zakresie
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Z trescig publikacji mozna zapoznac sie pod linkiem.

mm» EBA OPUBLIKOWALA ZAKTUALIZOWANE WSKAZNIKI OCENY RYZYKA

W dniu 28 stycznia 2026 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat zaktualizowana liste
wskaznikéw oceny ryzyka i narzedzi analizy ryzyka, a takze zmieniony przewodnik metodologiczny.

Zmiany doprecyzowujg sposob obliczania wskaznikéw ryzyka stosowanych w publikacjach EBA
i w konsekwencji, ujednolicenie interpretacji kluczowych danych bankowych podczas przeprowadzania
ocen i analiz ryzyka. Aktualizacja obejmuje m.in. zmiane wskaznikow rentownosci, wyptacalnosci i ryzyka
operacyjnego instytucji. Ponadto, wprowadzono takze nowe wskazniki, dotyczgce firm inwestycyjnych
oraz kryptoaktywow.

Przypomnie¢ nalezy, ze Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia
31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywéw oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 wprowadza nowy rezim regulacyjny dla
emitentéw tokendw powigzanych z aktywami (ART) oraz tokendw pienigdza elektronicznego (EMT), w tym
wprowadza nowe obowigzki sprawozdawcze. Grupy wskaznikdw ryzyka kryptoaktywéw obejmujg
nastepujgce kategorie: wskazniki tokenowe (Token View Indicators), przeglad sektora (Sector Overview),
obieg i wykorzystanie (Circulation and Usage Metrics), kluczowych uczestnikdéw (Key Actors) i wskazniki
uzupetniajgce (Additional Indicators).

Z trescig zaktualizowanych wskaznikdw mozna zapoznac sie pod linkiem.
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URZAD OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

[ PREZES UOKIK NAKLADA KARE NA BANK ZA STOSOWANIE NIEDOZWOLONYCH POSTANOWIEN
UMOWNYCH DOTYCZACYCH ZASAD ZMIANY OPROCENTOWANIA KREDYTOW KONSUMENCKICH

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzjg z dnia 23 stycznia 2026 r. natozyt na Bank
kare w wysokosci blisko 80 min zt za stosowanie niedozwolonych postanowieh umownych dotyczgcych
zasad zmiany oprocentowania kredytdéw konsumenckich. Zakwestionowane klauzule, stosowane
w aneksach do uméw kredytu w rachunku pfatniczym od grudnia 2018 r., umozliwiaty Bankowi
jednostronng zmiane oprocentowania bez precyzyjnego i weryfikowalnego okreslenia przestanek takiej
zmiany. Zdaniem Prezesa UOKIiK, Tomasza Chrostnego, naruszato to zasade transparentnosci oraz
uniemozliwiato konsumentom ocene ekonomicznych konsekwencji zobowigzania. Decyzja zobowigzuje
Bank do zaprzestania stosowania niedozwolonych postanowien, poinformowania klientéw o naruszeniach
oraz publikacji oswiadczen na stronie internetowej i w mediach spotecznosciowych. Klauzule uznane za
niedozwolone sg bezskuteczne z mocy prawa i nie wigzg konsumentéw. Decyzja nie jest prawomocna
i przystuguje od niej odwotanie do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.
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PREZES URZEDU OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

- ) STABILNOSC ZATRUDNIENIA INSPEKTORA OCHRONY DANYCH — KIERUNEK ZMIAN PO WYROKU
TRYBUNALU EFTA

W ostatnich tygodniach istotnego znaczenia nabrata kwestia ochrony niezaleznosci Inspektora Ochrony
Danych (I0D), w szczegdlnosci w kontekscie rozwigzywania z nim stosunku pracy. Impulsem do ponownej
dyskusji stat sie wyrok Trybunat EFTA z 16 grudnia 2025 r. w sprawie E-5/25 Silbernagl, a takze
stanowisko przedstawione przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych w odpowiedzi na ten
wyrok.

Sprawa dotyczyta dopuszczalnosci odwotania IOD z przyczyn niezwigzanych z wykonywaniem przez
niego zadan okreslonych w RODO. Trybunat EFTA wskazat, ze przepisy unijne nie ustanawiajg
bezwzglednego zakazu rozwigzania stosunku pracy z IOD, jednak dopuszczalno$¢ takiego dziatania musi
by¢ oceniana przez pryzmat realnej ochrony niezaleznosci funkcji IOD. W ocenie Trybunatu, regulacje
krajowe mogg — a nawet powinny — doprecyzowywac przestanki, na jakich mozliwe jest rozwigzanie
stosunku pracy z inspektorem.

Z wyroku wynika, ze:

= rozwigzanie stosunku pracy bez uzasadnionej przyczyny moze by¢ dopuszczalne wytgcznie
wtedy, gdy nie jest powigzane z wykonywaniem zadan 10D;

= rozwigzanie stosunku pracy z uzasadnionej przyczyny jest mozliwe, o ile nie zagraza realizacji
celéow RODO, w szczegodlnosci niezaleznosci inspektora.

Prezes UODO, odnoszgc sie do skutkdw orzeczenia wskazat na istotng luke w krajowych przepisach.
W przeciwienstwie do niektorych panstw UE, polski porzadek prawny nie zawiera regulacji wprost
okreslajgcych srodki ochrony 10D przed odwotaniem lub zwolnieniem. Jedynym punktem odniesienia
pozostaje art. 38 ust. 3 RODO, ktéry zakazuje karania i odwotywania 10D za wykonywanie jego zadan,
jednak przepis ten w praktyce budzi liczne watpliwosci interpretacyjne.

Zdaniem Prezesa UODO, doprecyzowanie zasad rozwigzywania stosunku pracy z 10D jest niezbedne dla
rzeczywistego zapewnienia gwarancji jego niezalezno$ci. Im stabilniejsza podstawa zatrudnienia
i jasniejszy zakres ochrony przed odwotaniem, tym wieksza szansa, ze 10D bedzie w stanie wykonywaé
swoje obowigzki w sposéb niezalezny, bez presji organizacyjnej, czy personalne;j.

Powyzsze stanowisko Prezesa UODO oznacza w praktyce konieczno$¢ ponownej oceny modeli
zatrudnienia 10D, postanowien umownych oraz praktyk HR. W perspektywie mozliwych zmian
legislacyjnych warto zweryfikowaé, czy mechanizmy stosowane w organizacji nie narazajg jej na zarzut
naruszenia zasady niezaleznosci I0D.

Tres¢ pisma Prezesa UODO dostepna jest pod linkiem.
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[ KARA DLA POCZTY POLSKIEJ ZA BRAK NIEZALEZNOSCI INSPEKTORA OCHRONY DANYCH — ISTOTNY
SYGNAL DLA ADMINISTRATOROW DANYCH

Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych, natozyt na Poczte Polskg S.A. administracyjng kare
pieniezng w wysokosci 978 tys. zt za naruszenie jednego z fundamentalnych wymogéw RODO -
zapewnienia niezaleznosci sprawowania funkcji inspektora ochrony danych (IOD). Decyzja (sygn.
DKN.5131.4.2025) ma istotne znaczenie precedensowe takze dla sektora finansowego.

Postepowanie zostato wszczete z urzedu po zgtoszeniu naruszenia ochrony danych polegajgcego na
nieuprawnionym dostepie do danych osobowych zawartych w dokumencie PIT-11. W toku czynnosci
organ nadzorczy ustalit jednak problem o charakterze systemowym — konflikt intereséw po stronie 10D,
ktory jednoczesnie petnit funkcje kierownicze i merytoryczne bezposrednio zwigzane z przetwarzaniem
danych osobowych. W praktyce oznaczato to sytuacje, w ktorej inspektor nadzorowat obszary, za ktore
sam byt operacyjnie odpowiedzialny.

Prezes UODO wskazat, ze spétka nie przeprowadzita analizy konfliktu intereséw, nie okreslita w aktach
wewnetrznych pierwszenstwa zadan 10D w razie kolizji obowigzkéw ani nie wykazata, ze inspektor
dysponowat odpowiednim czasem i warunkami organizacyjnymi do wykonywania swoich ustawowych
zadan. PUODO podkreslit, ze zgodnie z wytycznymi unijnymi funkcje decyzyjne w zakresie celéw
i sposobdw przetwarzania danych muszg by¢ organizacyjnie i merytorycznie oddzielone od funkgciji
kontrolnej 10D.

Istotne znaczenie dla wymiaru kary miata skala dziatalno$ci administratora oraz fakt, ze nie byto to
pierwsze stwierdzone przez PUODO naruszenie przepisow RODO w spétce. Jednoczesnie Prezes UODO
uwzglednit dziatania naprawcze podjete w toku postepowania, w szczegolnosci wyodrebnienie funkcji 10D
i zapewnienie jej bezposredniej podlegtosci zarzgdowi.

Dla instytucji finansowych i podmiotdw regulowanych decyzja ta stanowi istotne przypomnienie, ze
formalnie powotany |OD bez realnej niezaleznosci i wiasciwego umocowania nie spetnia wymogow
RODO, a uchybienia w tym zakresie mogg skutkowaé dotkliwymi sankcjami finansowymi. Warto
podkresli¢ réwniez poruszone przez Prezesa UODO kwestie dotyczace zarzadzania konfliktem interesow,
ktére mozna potraktowac jako dobre praktyki rowniez w zakresie stosowania zblizonych wymogow dot.
rozdzielenia funkcji wykonawczych od audytowych i kontrolnych (zasada trzech linii obrony) okreslonych
w DORA.

[ RAPORT STRATEGICZNY - BADANIE POTRZEB ORGANIZACJI W ZAKRESIE WYKORZYSTANIA SZTUCZNEJ
INTELIGENCJI | OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

W dniu 28 stycznia 2026 r. na stronie Urzedu Ochrony Danych Osobowych zostat opublikowany Raport
Strategiczny — Badanie potrzeb organizacji w zakresie wykorzystania sztucznej inteligencji i ochrony
danych osobowych, opracowany przez Grupe roboczg ds. Sztucznej Inteligencji powotang w ramach
Spotecznego Zespotu Ekspertéw przy Prezesie UODO.

Raport powstat na podstawie wynikow ogolnopolskiej ankiety dotyczgcej potrzeb instytucji i organizacji

w obszarze wykorzystania sztucznej inteligencji oraz wywiadéw grupowych przeprowadzonych
Z organizacjami parasolowymi sektora prywatnego.
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Ankietowani wskazali, ze sztuczng inteligencje wykorzystujg najczesciej do automatyzacji proceséw
administracyjnych (41,2 %), analityki danych (31 %), wsparcia w badaniach i rozwoju (28,2 %) oraz do
obstugi klienta — chatboty/voiceboty (28 %).

Raport dostepny jest pod linkiem.

[ ANALIZA RYZYKA JAKO REALNY OBOWIAZEK — DECYZJA PREZESA UODO Z ISTOTNYM PRZESLANIEM
DLA INSTYTUCJI REGULOWANYCH

Decyzja Prezesa Urzad Ochrony Danych Osobowych (sygn. DKN.5112.63.2024), w ktérej PUODO udzielit
upomnien prezesowi i dyrektorowi sgdu, stanowi kolejne przypomnienie, ze analiza ryzyka oraz regularne
testowanie srodkéw bezpieczehstwa nie sg formalnoscia, lecz jednym z filarobw zgodnego z prawem
przetwarzania danych osobowych. W sprawie dotyczgcej Sadu Rejonowego Lublin-Zachoéd, Prezes
UODO udzielit upomnien prezesowi i dyrektorowi sgdu, nakazujgc jednoczes$nie wdrozenie adekwatnych
Srodkow technicznych i organizacyjnych.

Postepowanie zostato zainicjowane zgtoszeniem naruszenia ochrony danych, do ktdérego doszio przy
realizacji wniosku o dostep do informacji publicznej. Sad przekazat wnioskodawcy plik arkusza
kalkulacyjnego zawierajacy nadmiarowe dane osobowe, wykraczajgce poza zakres wniosku. Wsrod
ujawnionych informacji znalazty sie m.in. numery PESEL, adresy zamieszkania, daty urodzenia oraz daty
powofania sedziow, a takze dane dotyczace lekarzy i psychologéw. Naruszenie miato charakter typowy
dla btedéw organizacyjnych — brak procedur anonimizacji i kontroli zakresu udostepnianych danych.

Kontrola Prezesa UODO wykazata jednak problemy systemowe. W sgdzie przez diugi czas nie
prowadzono regularnego testowania, mierzenia i oceniania srodkow bezpieczenstwa przetwarzania,
a polityka ochrony danych nie odpowiadata aktualnym wymogom RODO. Co istotne, w organizacji nie
istniata kompleksowa procedura dotyczgca realizacji wnioskéw o dostep do informacji publicznej. Réwnie
powaznym uchybieniem byt brak wtasciwie przeprowadzonej analizy ryzyka — nawet po jej sporzadzeniu
nie spetniata ona standardéw wynikajacych z przepiséw.

Choc¢ ostatecznie Prezes UODO ograniczyt sie do upomnien, decyzja ma charakter ostrzegawczy.
Pokazuje, ze organy nadzorcze oczekujg realnego, cyklicznego podejscia do zarzgdzania ryzykiem, a nie
jednorazowych dokumentéw ,na pétke”. Dla podmiotéw z sektora finansowego i regulowanego to jasny
sygnat: brak aktualnej analizy ryzyka, testow zabezpieczen oraz spéjnych procedur moze skutkowaé
odpowiedzialnoscig kadry zarzadzajgcej — nawet gdy naruszenie ma charakter incydentalny.
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AGENCJA UNII EUROPEJSKIEJ DS.
CYBERBEZPIECZENSTWA

@ ENISA: PRIORYTETY | KIERUNKI DZIALAN NA LATA 2026-2028 — CO TO OZNACZA DLA SEKTORA
FINANSOWEGO?

Europejska Agencja ds. Cyberbezpieczenstwa (ENISA) opublikowata Single Programming Document
2026-2028, ktory wyznacza strategiczne i operacyjne kierunki dziatan Agencji na najblizsze lata.
Dokument ten ma istotne znaczenie takze dla podmiotéw sektora finansowego, ktére coraz silniej
odczuwajg wptyw unijnych regulacji z obszaru cyberbezpieczenstwa, w szczegolnosci NIS2, DORA, Cyber
Resilience Act (CRA) oraz Cyber Solidarity Act.

W perspektywie 2026—2028 ENISA koncentruje sie na wspieraniu spojnego i skutecznego wdrazania
unijnej polityki cyberbezpieczenstwa w panstwach cztonkowskich. Kluczowym obszarem bedzie dalsze
wsparcie implementacji dyrektywy NIS2, w tym dziatania analityczne i doradcze dotyczgce odpornosci
sektoréw krytycznych oraz publikacja kolejnych edycji raportu State of Cybersecurity in the EU. Dla
instytucji finansowych oznacza to dalsze doprecyzowywanie oczekiwan nadzorczych w zakresie
zarzgdzania ryzykiem ICT i dojrzatosci cyberbezpieczenstwa.

Istotnym elementem programu jest rozwdj narzedzi operacyjnych na poziomie UE. ENISA zapowiada
uruchomienie w 2026 r. Single Reporting Platform w ramach CRA — wspdlnej platformy raportowania
podatnosci i incydentow, ktora w dtuzszej perspektywie moze wptywac réwniez na praktyki raportowe
podmiotéw objetych DORA. Réwnolegle Agencja rozwija Europejskag Baze Podatnosci (EU Vulnerability
Database), wzmacniajgc zdolnosci UE w zakresie wczesnego ostrzegania i analizy zagrozen.

Duzy nacisk potozono takze na gotowosc¢ reagowania na powazne incydenty i kryzysy cybernetyczne.
ENISA odpowiada za operacyjne uruchomienie EU Cybersecurity Reserve — mechanizmu
zapewniajgcego panstwom cztonkowskim i instytucjom UE dostep do wyspecjalizowanych ustug
reagowania na incydenty. W 2026 r. planowana jest réwniez kolejna edycja ¢éwiczen Cyber Europe,
testujgca zaktualizowany unijny Blueprint reagowania kryzysowego.

Z perspektywy rynku i dostawcow technologii waznym kierunkiem pozostaje rozwdj europejskich
schematéw certyfikacji cyberbezpieczenstwa, w tym EUCC (European Union Common Criteria scheme),
EUCS (EU Cloud Certification Scheme) oraz schematéw dla 5G i EUDI (European Digital Identity). ENISA
podkresla role certyfikacji jako narzedzia budowania zaufania dla rozwigzan cyfrowych, co wprost
przekfada sie na wymagania wobec dostawcow ustug ICT dla sektora finansowego.

Dokument sygnalizuje rowniez rosngce wyzwania organizacyjne i budzetowe Agencji — zakres zadan
znaczgco sie rozszerza, podczas gdy dostepne zasoby pozostajg ograniczone. Moze to skutkowaé
wiekszym naciskiem na wspotprace z krajowymi organami nadzoru oraz sektorami regulowanymi.

Dla instytucji finansowych SPD ENISA 2026—-2028 jest waznym sygnatem kierunkowym: unijny ekosystem
cyberbezpieczenstwa wchodzi w faze operacyjnej dojrzatosci, w ktérej nacisk ktadziony jest nie tylko na

formalng zgodno$é, lecz takze na realng zdolno$¢ do zapobiegania incydentom, ich raportowania
i skutecznego reagowania.

Z trescig ENISA Single Programming Document 2026 — 2028 mozna zapoznac sie pod linkiem.
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RAPORTY | INNE INICJATYWY NA RYNKU KAPITALOWYM
| NOWYCH TECHNOLOGII

[ KODEKS DOBRYCH PRAKTYK NADZORU WLASCICIELSKIEGO

W dniu 9 lutego 2026 r. na stronie internetowej Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow zostat opublikowany Kodeks Dobrych Praktyk Nadzoru
Wiascicielskiego. |

Dokument zostat opracowany przez zespét przy Ministrze Aktywéw Panstwowych, a podpisany przez
Prezesa Rady Ministrow. Celem nowych zasad fadu korporacyjnego jest uporzgdkowanie zasad nadzoru
nad spétkami Skarbu Panstwa.

Kodeks stanowi rozwinigcie i uszczegotowienie ,Zasad nadzoru wiascicielskiego nad spotkami z udziatem
Skarbu Panstwa”. Kodeks omawia zadania walnego zgromadzenia, rady nadzorczej i zarzgdu. Kodeks
skupia uwage m.in. na zasadach wspétpracy pomiedzy organami, kwestiach wynagrodzen oraz
postepowan kwalifikacyjnych. Kodeks powinien by¢ stosowany przez spétki z udziatem Skarbu Panstwa
zgodnie z zasadg comply or explain.

W toku konferencji, na ktérej prezentowano zatozenia dokumentu, Minister Aktywéw Panstwowych
zapowiedziat rowniez nowelizacje ustawy o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym oraz wdrozenie
macierzy kompetencji jako nowego standardu oceny i doboru kandydatéw, co tgcznie z opublikowanym
Kodeksem ma sie przyczyni¢ do zapewnienia optymalnego doboru kadr zarzgdzajgcych majagtkiem
publicznym oraz podniesienia jakosci nadzor wtascicielskiego.

Kodeks Dobrych Praktyk Nadzoru Wtascicielskiego dostepny jest pod linkiem.

o W 2026 ROKU NIE BEDZIE KAR ZA BRAK REJESTRACJI W KSEF ALBO BLEDY W OBSLUDZE SYSTEMU
W dniu 15 stycznia 2026 r. na stronie Rzecznika Matych i Srednich Przedsigbiorstw opublikowana zostata
informacja o planowanym w 2026 roku braku kar za niedopetnienie obowigzkéw zwigzanych z Krajowym

Systemem e-Faktur (dalej: ,KSeF”).

Zgodnie z trescig informacji, Szef Krajowej Administracji Skarbowej oficjalnie ogtosit abolicje, ktéra ma na
celu umozliwienie przedsiebiorcom odpowiedniego zapoznania sie z systemem KSeF.

Z uwagi na powyzsze, przedsiebiorcy, ktérzy w 2026 roku popetnig btedy w trakcie obstugi systemu KSeF
lub do niego nie przystgpig, nie zostang ukarani.

Z trescig informacji mozna zapoznac sie pod linkiem.
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KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikéw,
ktérzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodacag na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestorow do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczagcych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspolnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

N
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowej &
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy




WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Wspolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= |nstytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos¢ i finance

= Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzgdzanie majatkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

- Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spotek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

~ Mariusz Baginski

Wspélnik

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe

i regulacje rynku finansowego
= Transakcje venture capital/
private equity

Bankowosc¢ i finance
Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

Prawo spotek i kontrakty
handlowe

Spory korporacyjne
Planowanie podatkowe

i zarzadzanie majatkiem
Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspdlnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotéw rynku kapitatowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzgdzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupéw

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

IFLLR1CCO

Krzysztof Rozko i Wspodlnicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2025
w kategorii
Capital Markets: Equity

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

RANKING
XKANCELARII
£ ‘l; RAWNICZYCH

\/

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy

LEADING FIRM
Kancelaria Prawna

Legalsoo rekomendowana w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2025
EMEA

2025

w kategorii
Investment Funds

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

“S¥RZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
23. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2025

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ zarowno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi usfugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawney.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystuguja Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposo6b naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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