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Szanowni Panstwo,

niniejszym  pragniemy  Panstwa  zaprosic do lektury
pazdziernikowego numeru Newslettera Regulacyjnego
przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof
Rozko i Wspdinicy.

Najnowszy numer Newslettera otwieramy wiadomoS$cig, ktéra jest
dla nas szczegdlnym powodem do dumy, bowiem nasza
Kancelaria po raz kolejny zostata wyrdzniona
w miedzynarodowym rankingu IFLR1000 2025, w kategorii
Capital Markets: Equity. Wyréznienie w jednym z najbardziej
prestizowych zestawien kancelarii prawnych na Swiecie stanowi
potwierdzenie naszej wysokiej specjalizacji oraz zaangazowania
w projekty z zakresu rynkéw kapitatowych. W imieniu catego
Zespotu Kancelarii pragne serdecznie podziekowac za Paristwa
zaufanie oraz pozytywne rekomendacje, ktore majg kluczowe
znaczenie przy przyznawaniu wyréznien w tym rankingu.

Przechodzgc do  kwestii  regulacyjnych, przedstawiamy
podsumowanie najwazniejszych zmian w prawie, ktére miafy miejsce w ostatnim miesigcu oraz
projektow aktow prawnych pozostajgcych w toku prac legislacyjnych. W biezgcym wydaniu Newslettera
kierujemy Panstwa uwage m.in. na ustawy deregulacyjne, ktore w zostaty opublikowanie w Dzienniku
Ustaw RP, ti. nowelizacje ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz nowelizacje ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych. W najblizszym czasie w Dzienniku Ustaw RP opublikowana zostanie réwniez nowelizacja
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym, znoszgca obowigzek publikacji w MSiG wpiséw w KRS.

Nadal trwajg prace legislacyjne nad wzbudzajgcg szerokie zainteresowanie ze strony rynku ustawg o
rynku Kryptoaktywéw — ustawa zostata przyjeta przez Sejm i w niedtugim czasie powinna zostac
przekazana do podpisu Prezydenta. Pazdziernik byt rowniez miesigcem prac nad projektami ustaw
implementujgcych do krajowego porzgdku regulacje unijne, w tym nad projektem ustawy o zarzgdzaniu
danymi, ktéra ma wdrozyc¢ Akt w sprawie zarzgdzania danymi oraz nad projektem nowelizacji ustawy o
ustugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej oraz niektérych innych ustaw, wdrazajgca
rozporzgdzenie ws. zmiany tzw. rozporzgdzenia elDAS w zakresie ustanowienia europejskich ram
tozsamosci cyfrowej.

Tradycyjnie juz zapraszamy do zapoznania sie rowniez ze zmianami regulacyjnymi na szczeblu unijnym
oraz stanowiskami organéw nadzoru, w tym w sprawie Europejskich Wspdlnych Priorytetéw
Nadzorczych dla raportow rocznych za 2025 rok, ktére wyznaczajg obszary, na ktére ESMA oraz
krajowe organy nadzoru bedg skupia¢ szczegblng uwage podczas badania stosowania wymogow
Sprawozdawczych.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdbinik Zarzadzajacy

oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

Debata: ,Etyka w biznesie” — r. pr. Krzysztof Rozko,
Wspolnik Zarzadzajagcy Kancelarii wzigt udziat
w dyskusiji, ktéra miata odpowiedzie¢ na pytanie — czy
zysk moze i$¢ w parze z etyka? Wydarzenie miato
miejsce w dniu 15 pazdziernika 2025 r. w siedzibie
dziennika ,Rzeczpospolita”. Relacja wideo z debaty
oraz publikacja dostepne na naszej stronie.

IFLLR1COO

Krzysztof Rozko i Wspdinicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2025
w kategorii
Capital Markets: Equity

« KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

"S¥RZECZPOSPOLITA

Wspélnik Zarzadzajacy,
r. pr. Krzysztof Rozko
uczestnikiem debaty:

»Etyka w biznesie”

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

KRWLegal /

LegalWell ponownie wyrézniona
w prestizowym rankingu IFLR1000 2025. Z dumg
informujemy, ze Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna (KRWLegal / LegalWell) po raz
kolejny zostata wyrézniona w miedzynarodowym
rankingu IFLR1000 2025 w kategorii Capital Markets:
Equity — jednym znajbardziej renomowanych
zestawien kancelarii prawnych na swiecie.
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STANOWISKA NADZORCZE = -

]

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

[ UKNF WEZWAL DO ZLOZENIA NOWYCH SPRAWOZDAN KRl DORA — SPR-PF-26, SPR-PF-27 ORAZ
PUBLIKUJE INFORMACJE DOT. NOWEGO SPR-PF-01

Urzagd Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 pazdziernika 2025 r. przestat do podmiotow
obowigzanych, objetych wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554
z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgcego
rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE)
2016/1011 (dalej: ,Rozporzadzenie DORA”), wezwanie do uzupetnienia nowych sprawozdan dot.
kluczowych wskaznikéw ryzyka dla obszaru ICT.

Podstawg wezwania jest art. 50 ust. 1 Rozporzgdzenia DORA (Wfasciwe organy posiadajg wszelkie
uprawnienia do sprawowania nadzoru, prowadzenia dochodzen i naktadania sankcji niezbedne do
wykonywania swoich obowigzkéw wynikajgcych z niniejszego rozporzgdzenia.) oraz art. 50 ust. 2 lit a)
Rozporzgdzenia DORA (Uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1, obejmujg co najmniej uprawnienia do:
dostepu do wszelkich dokumentéw lub danych przechowywanych w jakiejkolwiek formie, ktore wiaSciwy
organ uwaza za istotne z punktu widzenia wykonywania swoich obowigzkéw oraz do otrzymywania lub
sporzgdzania ich kopii).

Wezwanie dotyczy dwoch nowych sprawozdan, tj.:

= SPR-PF-26 — Sprawozdanie kwartalne dotyczgce Kluczowych wskaznikéw ryzyka dla obszaru
ICT (Ankieta KRI kwartalna),

=  SPR-PF-27 — Sprawozdanie roczne dotyczace Kluczowych wskaznikéw ryzyka dla obszaru ICT
(Ankieta KRI roczna).

Sprawozdanie SPR-PF-26 dotyczy trzeciego kwartatu 2025 roku, natomiast sprawozdanie SPR-PF-27
nalezy uzupetni¢ wedtug stanu na 30 wrzesnia 2025 r.

Jak przypomniano w wezwaniu, jedyng akceptowalng formg przekazania sprawozdan jest przekazanie ich
w zaktadce ,Sprawozdawczo$¢ DORA” w ramach Podsystemu Komunikacji CRP Komisji Nadzoru
Finansowego pod adresem https://crp.knf.gov.pl/ - kazda inna préba przekazania zatgcznikow
zawierajgcych sprawozdania SPR-PF-26 lub SPR-PF-27 nie jest traktowana jako spetnienie obowigzku
sprawozdawczego.

W systemie sprawozdawczosci DORA opublikowana zostata réowniez nowa, zaktualizowana wersja
Instrukcji wypetniania i przekazywania formularzy przez podmioty finansowe w zakresie wymogow
sprawozdawczych wynikajgcych z Rozporzgdzenia DORA — dokument w wersji 1.3 datowany jest na
pazdziernik 2025 r.

W nowej wers;ji Instrukcji dodano rozdziat 14 dotyczacy formularza SPR-PF-26 oraz rozdziat 15 dotyczacy
formularza SPR-PF-27.
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Termin skfadania sprawozdan uptywa 12 listopada 2025 r.

Podmioty objete uproszczonymi ramami zarzadzania ryzykiem powinny spodziewa¢ sie wezwania do
uzupetnienia sprawozdania dot. kluczowych wskaznikéw ryzyka dla obszaru ICT w pdzniejszym terminie.

Aktualizacja SPR-PF-26, SPR-PF-27 oraz KNF publikuje instrukcje do SPR-PF-01

W dniu 31 pazdziernika 2025 r. w systemie sprawozdawczosci DORA opublikowane zostaty nowe wersje
formularzy sprawozdawczych SPR-PF26 oraz SPR-PF-27. Aktualizacja formularzy wynikata
z koniecznosci wprowadzenia poprawek do opisu miernika BEZ.06 w formularzu SPR-PF-26 oraz opisow
miernikéw BFI.R04 oraz STR.R06 w formularzu SPR-PF-27.

Wraz z nowg wersjg formularzy, opublikowana zostata rowniez zaktualizowana instrukcja wypetniania
i przekazywania formularzy przez podmioty finansowe w zakresie wymogéw sprawozdawczych
wynikajgcych z Rozporzadzenia DORA. Nowa instrukcja oznaczona zostata wersjag 1.4.

Nowa wersja instrukcji zawiera wazng aktualizacje w stosunku do poprzednio obowigzujgcej wersji 1.3
(réwniez datowanej na pazdziernik br.) — okreslono w niej strukture formularza sprawozdawczego SPR-
PF-01.

Formularz SPR-PF-01 ma dotyczy¢ informacji o ryzyku ICT oraz ram zarzgdzania ryzykiem ICT, w tym
wykazu regulacji wewnetrznych i obszaréw nadzorczych (art. 6 i 16 DORA).
Nowa wersja instrukcji doprecyzowuje strukture arkuszy, zasady walidacji i zakres danych.

@mm» UCHWALA NR 383/2025 KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO Z DNIA 3 PAZDZIERNIKA 2025 R. W SPRAWIE
OKRESLENIA WZORU REJESTRU ZABEZPIECZENIA LISTOW ZASTAWNYCH

W dniu 17 pazdziernika 2025 r. w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego ogtoszono
Uchwate nr 383/2025 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 pazdziernika 2025 r. w sprawie okreslenia
wzoru rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (,Uchwata”). Uchwata okresla:

1) wzor rejestru zabezpieczenia hipotecznych listéw zastawnych,

2) wz6r rejestru zabezpieczenia publicznych listow zastawnych.

W zwigzku z wejsciem w zycie Uchwaty moc traci uchwata nr 633/2015 Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 1 grudnia 2015 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru zabezpieczenia listow zastawnych.

Uchwata wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.

Z trescig Uchwaty mozna zapoznac sie pod linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU GIELD | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

STANOWISKO ESMA W SPRAWIE EUROPEJSKICH WSPOLNYCH PRIORYTETOW NADZORCZYCH DLA
RAPORTOW ROCZNYCH ZA 2025 ROK

W dniu 14 pazdziernika 2025 r. Europejski Urzgd Nadzoru Giefd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
opublikowat Stanowisko w sprawie Europejskich Wspdlnych Priorytetéw Nadzorczych dla raportéw
rocznych za 2025 rok oraz raport z przegladu praktyk sprawozdawczych w zakresie zréwnowazonego
rozwoju za rok 2024.

Europejskie Wspdlne Priorytety Nadzorcze wyznaczajg obszary, na ktére ESMA oraz krajowe organy
nadzoru bedg skupia¢ szczegdlng uwage podczas badania stosowania wymogéw sprawozdawczych.
W swoim Stanowisku ESMA podkresla odpowiedzialno$é zarzaddéw i rad nadzorczych za jako$¢ raportow
rocznych oraz skutecznosc¢ systemow kontroli wewnetrznej.

Priorytety Europejskich Wspdlnych Priorytetéw Nadzorczych koncentrujg sie na trzech obszarach:
sprawozdawczosci finansowej zgodnej z MSSF, oswiadczeniach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
oraz raportowaniu ESEF (European Single Electronic Format). W$réd kluczowych tematéw znajdujg sie
wptyw ryzyk geopolitycznych, sprawozdawczos¢ segmentowa, istotnos¢ w raportowaniu wedtug
Europejskich Standardéow Sprawozdawczosci Zrownowazonego Rozwoju (ESRS), a takze struktura
i zakres oswiadczen o zréwnowazonym rozwoju. W kontekscie raportowania ESEF ESMA zwraca
natomiast uwage na typowe btedy wystepujace w rachunkach przeptywdéw pienieznych. Ostatnia czesé
dokumentu to ogdlne uwagi i przypomnienia, ktére nie stanowig tegorocznych Europejskich Wspdlnych
Priorytetow Nadzorczych, a odnoszg sie m.in. do wczes$niejszych zaleceh sprawozdawczych lub
przysztych wymogow sprawozdawczych.

Drugi z opublikowanych dokumentéw to raport z przegladu praktyk sprawozdawczych w zakresie
zrownowazonego rozwoju za rok 2024. ESMA przeanalizowata praktyki sprawozdawcze w zakresie
zrownowazonego rozwoju wsrdd 91 europejskich emitentéw z 23 panstw cztonkowskich, z ktérych okoto
jedna trzecia dobrowolnie stosowata ESRS. Analiza obejmowata m.in. proces oceny podwdjnej istotnosci
(double materiality assessment), opisy wptywéw, ryzyk i szans (ang. Impact, Risk, and Opportunity, IROs)
oraz listy spetnianych wymogoéw dotyczgcych ujawniania informaciji.

Z trescig obu dokumentéw mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.

ESMA PUBLIKUJE PROJEKT PRZEPISOW WYKONAWCZYCH DOTYCZACYCH AFI UDZIELAJACYCH
POZYCZEK

W dniu 21 pazdziernika 2025 r. na stronie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych
(dalej: ,ESMA”) opublikowany zostat projekt regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (dalej: ,AFI”) udzielajgcych pozyczek.

Projekt regulacyjnych standardéw technicznych (dalej: ,Projekt”) okresla wymogi, ktére muszg spetniac
AFI udzielajgce pozyczek, funkcjonujgce w formie otwartej — tj. charakteryzujgcej sie wysokg ptynnoscig
i umozliwiajgcej inwestorom czeste umarzanie jednostek uczestnictwa Ilub udziatow. Przyjecie
przedmiotowych przepiséw jest konieczne m.in. w celu unikniecia przypadkow, w ktorych udzielanie
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dtugoterminowych (nieptynnych) pozyczek bedzie negatywnie wptywa¢ na poziom piynnosci AFI
uniemozliwiajac mu dokonywanie czestych wyptat.

Wymogi okreslone w projekcie obejmujg m.in. nalezyty system zarzgdzania ptynno$cia, dostepnos¢
aktywow i testy warunkow skrajnych oraz odpowiednig polityke dot. umorzen z uwzglednieniem profilu
ptynnosci AFl. W Projekcie okreslono réwniez wykaz czynnikéw, ktére zarzgdzajgcy alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi powinni wzigé pod uwage przy okreslaniu polityki umarzania i ocenie
ptynnosci.

Projekt zostat juz przedstawiony Komisji Europejskiej w celu jego przyjecia, niemniej ESMA zwraca
uwage, ze przyjecie Projektu nie nastgpi wczesniej niz po 1 pazdziernika 2027 r.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.

- Q&A ESMA DOT. ROZROZNIENIA USLUG W ZAKRESIE KRYPTOAKTYWOW

W dniu 14 pazdziernika 2025 r. na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) pojawita sie publikacja stanowigca odpowiedz na pytanie w zakresie
odrozniania od siebie ustug w zakresie kryptoaktywow polegajgcych na wymianie kryptoaktywow na srodki
pieniezne, wymianie kryptoaktywow na inne kryptoaktywa oraz przyjmowaniu i przekazywaniu zlecenh
dotyczgcych kryptoaktywow w imieniu klientow.

W odpowiedzi na pytanie ESMA wskazata, ze przy prawidtowej kwalifikacji nalezy ocenié, czy ustugi,
w odniesieniu do ktérych dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow (CASP) ubiega sie o zezwolenie na
podstawie MiCA, odpowiadajg rzeczywistosci operacyjnej jego dziatalnosci.

W takiej ocenie witasciwe organy krajowe nie powinny opiera¢ sie wytgcznie na kwalifikacjach
zapewnianych przez dostawce ustug w zakresie ochrony konkurencji ani na terminach stosowanych przez
dostawce ustug w zakresie zarzgdzania w dokumentacji umownej lub handlowej, lecz powinny zwrdcié
uwage na przebieg realizacji zamoéwien, w tym na to, czy dostawca ustug w zakresie zlecen dziata
w jednym lub kilku charakterach.

Ustuga realizacji zleceh ma zastosowania na przyktad w przypadku, gdy CASP realizuje zlecenia klienta
poprzez (i) bezposrednie zawarcie transakcji z inng strona bez udziat posrednika lub (ii) gdy CASP
wykonuje zlecenie na platformie obrotu kryptoaktywami. Ustuga przyjmowania i przekazywania zleceh ma
zastosowanie, gdy CASP przesyta zlecenie do strony trzeciej w celu realizacji lub dalszej transmisiji.
Ustuga wymiany ma zastosowanie, gdy CASP zawiera transakcje z klientem, dziatajgc jako kontrahent
z kapitatem wtasny.

W razie watpliwosci, gdy CASP ma do czynienia z klientami detalicznymi, nalezy przyja¢ bardziej
konserwatywne podejscie i nalezy domniemywac, ze dostawca ustug dziata jako agent, a zatem Swiadczy
ustugi wykonawcze (w przypadku, gdy zastosowanie majg wymogi dotyczgce najlepszego wykonywania
Zlecen — best execution).

Z trescig Q&A mozna zapoznac sie pod tym linkiem.
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Y EBA | ESMA ZALECAJA REWIZJE RAM OSTROZNOSCIOWYCH DLA FIRM INWESTYCYJNYCH

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA) opublikowany zostat komunikat o wydaniu przez ESMA oraz Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EBA) opinii technicznych w sprawie pakietu przepiséw dotyczacych ram
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych (Rozporzgdzenie 2019/2033 [IFR] oraz Dyrektywa 2019/2034
[IFD]). Gtownymi wnioskami z wydanych opinii sa:

= wzmocnienie proporcjonalnosci i funkcjonowania ram ostroznosciowych,

= poprawa funkcjonowania ram ostroznosciowych w kontek$cie zapewnienia réwnych
warunkow dziatania miedzy firmami inwestycyjnymi,

= poprawa metod obliczania i monitorowania progéw ostrozno$ciowych, zmiany w obrebie
definiciji,

= potencjalna rewizja zasad adekwatnosci funduszy wtasnych, konsolidacji ostroznosciowej czy
wynagrodzen,

= potencjalne zwiekszenie interakcji miedzy ramami IFR/IFD a rozporzgdzeniem ws. rynku
kryptoaktywow (MiCA), dyrektywg ws. przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) oraz dyrektywg ws. zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (AIFM).

Petna tres¢ opinii EBA i ESMA dostepna jest pod linkiem.

Y RAPORT ESMA PROPONUJE SKROCENIE CYKLU ROZRACHUNKOWEGO DO T+1
W dniu 13 pazdziernika 2025 r. zostat opublikowany ostateczny raport Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papieréw Warto$ciowych (,ESMA”) dotyczgcy zmian rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
20218/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dyscypliny
rozrachunku.

Proponowane zmiany majg przede wszystkim na celu zwigkszenie efektywnosci rozrachunku i utatwienie
przejscia na krétszy cykl rozrachunku (T+1) do dnia 11 pazdziernika 2027 r. Obejmujg one:

= alokacje transakgciji i instrukcje rozrachunku tego samego dnia,
= formaty nadajgce sie do odczytu maszynowego dla przydziatéw i potwierdzen,

= obowigzkowe wdrozenie kluczowych funkgiji, takich jak wstrzymanie i zwolnienie, automatyczny
rozrachunek czesciowy oraz automatyczne zabezpieczenie,

= zaktualizowane przepisy dotyczgce monitorowania i zgtaszania nieudanych rozliczen,

= harmonogram stopniowego wdrazania, rozpoczynajacy sie w grudniu 2026 r. i konczgcy sie
11 pazdziernika 2027 r., w celu zapewnienia ptynnego przejscia do nowego cyklu rozrachunku.

Projekt zmian zostat przedtozony Komisji Europejskiej, ktéra ma trzy miesigce na podjecie decyzji
w sprawie ich przyjecia.
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Raport dostepny jest pod linkiem.

Y ESMA PUBLIKUJE SPRAWOZDANIE DOTYCZACE SANKCJI NALOZONYCH PRZEZ KRAJOWE ORGANY
NADZORU

W dniu 16 pazdziernika 2025 r. na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych (ESMA) opublikowane zostato sprawozdanie dotyczgce kar administracyjnych i innych
srodkéow nadzorczych naktadanych i realizowanych przez krajowe organy nadzoru w roku 2024.
Sprawozdanie ma charakter statystycznego podsumowania wysokosci i rodzaju sankcji i innych srodkéw
natozonych przez organu nadzoru w roku 2024 w odniesieniu do poszczegdlnych aktéw prawnych ujetych
w zestawieniu.

Warto przytoczy¢ kilka statystyk dotyczacych sankcji natozonych w roku 2024 przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

= 12 sankcji/innych srodkéw na tgczng kwote ok 2.12 min euro na podstawie przepiséw Dyrektywy
ws. zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (AIFM) — co stanowi ok. 39%
tgcznej wartosci natozonych sankcji w UE na tej podstawie!,

= 38 sankcji/innych $rodkéw na fgczng kwote ok 4 min euro na podstawie przepisow
Rozporzgdzenia ws. naduzy¢ na rynku (MAR) — co stanowi ok. 8% tgcznej wartosci natozonych
sankcji w UE na tej podstawie,

= 3 sankcje/inne $rodki na tgczng kwote ok 114 tys. euro na podstawie przepisow MiFID II/MIFIR
— co stanowi ok. 0,2% tacznej wartosci natozonych sankcji w UE na tej podstawie,

= 1 sankcja na tgczng kwote ok 17,5 tys. euro na podstawie przepisow Dyrektywy ws.
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) — co

stanowi ok. 0,5% tgcznej wartosci natozonych sankcji w UE na tej podstawie.

Petna tres¢ sprawozdania ESMA dostepna jest pod linkiem.

e KONSULTACJE W SPRAWIE PROJEKTU REGULACYJNYCH STANDARDOW TECHNICZNYCH EMIR
3 W SPRAWIE WYMOGOW UCZESTNICTWA

W dniu 9 pazdziernika 2025 r. na stronie Europejskiego Urzedu Gietd i Papierow Wartosciowych (dalej:
,,ESMA”) pojawita sie publikacja dotyczaca konsultacji w_sprawie Projektu regulacyjnych standardéw
technicznych EMIR 3 w sprawie wymogow uczestnictwa.

ESMA zwraca sie o zgtaszanie uwag we wszystkich kwestiach poruszonych w zamieszczonym
w publikacji dokumencie konsultacyjnym, a w szczegdlnosci w kwestiach uwzglednionych w zatgczniku
nr1.
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Wszystkie uwagi otrzymane w ramach konsultacji zostang rozpatrzone do dnia 5 stycznia 2026 r.,
a odpowiedzi zostang opublikowane po zakonczeniu konsultacji (chyba ze respondent nie wyrazi na to

zgody).

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.

e DECYZJA RADY ORGANOW NADZORU ESMA W SPRAWIE DELEGOWANIA PRZEWODNICZACEMU ESMA
UPRAWNIENIA DO WYDAWANIA OPINII DOTYCZACYCH ZEZWOLEN NA PROWADZENIE INFRASTRUKTURY
RYNKOWEJ OPARTEJ NA DLT

W dniu 7 pazdziernika 2025 r. Rada Organoéw Nadzoru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) podjeta decyzje w sprawie delegowania Przewodniczgcemu ESMA uprawnienia
do wydawania opinii dotyczgcych zezwolen na prowadzenie infrastruktury rynkowej opartej technologii
rozproszonego rejestru (DLT).

Decyzja zostata wydana na postawie art. 43 ust. 2 i art. 44 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE oraz art. 8 ust. 7, art. 9 ust. 7 i art. 10 ust.
8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie
systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego
rejestru, a takze zmiany rozporzgdzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE
(dalej: ,Rozporzadzenie DLT”)

Zgodnie z Rozporzadzeniem DLT, witasciwe organy krajowe przekazuja ESMA kopie kompletnych
wnioskéw o specjalne zezwolenie na prowadzenie wielostronnej platformy obrotu opartej na DLT (dalej:
"MTF opartej na DLT"), systemu rozrachunku opartego na DLT (dalej: "SS oparty na DLT") oraz systemu
obrotu i rozrachunku opartego na DLT (dalej: "TSS oparty na DLT"). W terminie 30 dni kalendarzowych
od otrzymania kopii tego wniosku, ESMA wydaje opinie na temat zwolnien, o ktére wystgpiono, lub na
temat adekwatnosci rodzaju technologii rozproszonego rejestru wykorzystywanej do celow
rozporzgdzenia DLT.

Z uwagi na duze obcigzenie administracyjne ESMA, organdéw krajowych oraz cztonkéw Rady Organéw
Nadzoru wynikajgce z dotychczasowej procedury przyjmowania opinii, postanowiono o przekazaniu
przewodniczgcemu ESMA uprawnienia do wydawania opinii niebudzacych kontrowersji (non-controversial
opinions). Jednoczesnie, Rada zachowuje kompetencje do przyjmowania opinii kontrowersyjnych, tj.
takich, wobec ktérych cztonkowie Grupy Roboczej ds. DLT lub Komitetu Statego ds. Finanséw Cyfrowych
zgtoszg sprzeciw.

Z trescig decyzji mozna zapoznac sie pod linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU BANKOWEGO

» EBA — MODEL WHITE LABEL POWSZECHNIE STOSOWANY W SEKTORZE BANKOWYM | W USLUGACH
PLATNICZYCH

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat w dniu 14 pazdziernika 2025 r. raport dotyczacy
tzw. ,white labellingu”, czyli modelu biznesowego, w ramach ktérego instytucja finansowa wspotpracuje
z innym podmiotem (partnerem) — niekiedy nawet niefinansowym — w celu oferowania produktéw i ustug
finansowych pod markg tego partnera. EBA ustalita, ze ponad jedna trzecia bankéw objetych badaniem
w 2025 r. stosuje ten model i wskazata na potrzebe podjecia w 2026 r. dalszych dziatahn na rzecz
ujednolicenia praktyk nadzorczych w tym zakresie.

Jak zauwaza EBA w ramach komunikatu towarzyszgcego publikacji raportu, wraz z postepujaca cyfryzacijg
i rozwojem platform internetowych pojawiajg sie nowe sposoby dostepu do ustug finansowych, w tym
wiasnie model white labellingu, z kitdérego korzysta 35% bankéw uczestniczgcych w Wiosennym
Kwestionariuszu Oceny Ryzyka EBA (RAQ) w 2025 r.

Model ten polega na tym, Ze instytucja finansowa (dostawca) zawiera umowe z innym podmiotem —
finansowym lub niefinansowym (partnerem) — w celu oferowania jednego lub kilku produktéw i ustug
finansowych wytgcznie pod markg partnera. Tradycyjnie partnerami byty inne instytucje finansowe, lecz
coraz czesciej sg nimi nieuregulowane podmioty komercyjne (np. prowadzgce platformy handlowe online).

Raport przedstawia gtéwne cechy modelu white labellingu, omawia przyktadowe zastosowania oraz
wskazuje potencjalne szanse i ryzyka. Dla konsumentow ryzyka obejmujg m.in. mniejszg przejrzystosc co
do odpowiedzialnosci za produkt, co moze utrudnia¢ ustalenie, z kim nalezy sie kontaktowac lub jak
unikng¢ oszustwa. Dla organéw nadzoru moze to oznacza¢ ograniczony bezposredni nadzér nad
niektérymi partnerami.

W raporcie przedstawiono takze dziatania nastepcze, jakie EBA podejmie w 2026 r., aby wspiera¢ wspélne
podejscie nadzorcze do tego typu modeli oraz poprawi¢ $wiadomos¢ konsumentéw, w tym m.in.:

1) podniesienie swiadomosci nadzorczej, poprzez wigczenie zagadnienia white labellingu do
priorytetow nadzorczych wtasciwych organéw na 2026 r.; oraz

2) zapewnienie skuteczniejszych ujawnien wobec konsumentéw, aby utatwi¢ im zrozumienie, z jakim
podmiotem faktycznie majg do czynienia i w jaki sposdb mogg sktadac skargi.

Raport wraz z trescig komunikatu towarzyszgcego publikacji dostepny jest pod linkiem.
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PREZES URZEDU OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

g NSA PODTRZYMAL DECYZJE PREZESA UODO DOTYCZACE PRZETWARZANIA DANYCH NIEDOSZLYCH
KLIENTOW BANKOW

W dniu 16 pazdziernika 2025 r. Naczelny Sgd Administracyjny potwierdzit stanowisko Prezesa UODO,
zgodnie z ktérym banki i Biuro Informacji Kredytowej (BIK) nie mogg przetwarza¢ danych oséb, ktore
ztozyty wniosek kredytowy, ale ostatecznie nie zawarty umowy. Wyroki zapadty w dwéch sprawach.

NSA uznat, ze podstawy prawne przetwarzania danych przez banki — zaréwno wynikajgce z RODO, jak
i z Prawa bankowego — majg charakter celowy i $cisle zwigzany z procesem oceny zdolnosci kredytowe;j.
Z momentem zakonczenia tego procesu, gdy nie dochodzi do zawarcia umowy, ustaje réwniez mozliwos¢
dalszego przetwarzania danych osobowych wnioskodawcy.

Whiosek kredytowy nie tworzy trwatej relacji

Sad podzielit argumentacje Prezesa UODO, ze art. 70, art. 105 ust. 4 oraz art. 105a ust. 1 Prawa
bankowego odnoszg sie do danych klientéw, wobec ktorych istnieje lub istniato zobowigzanie kredytowe.
W przypadku osoby, ktéra jedynie ztozyta wniosek i nie podpisata umowy, brak jest przestanki legalizujgcej
dalsze przetwarzanie danych — ani na etapie po odmowie, ani w celu tworzenia modeli scoringowych.

NSA wskazat rowniez, ze nie mozna wywodzi¢ takiej podstawy z art. 70a Prawa bankowego, ktéry dotyczy
dziatan majagcych na celu ograniczenie ryzyka kredytowego wobec rzeczywistych zobowigzan, a nie
hipotetycznych lub potencjalnych relaciji.

Uzasadniony interes administratora — zbyt staba podstawa

Strony argumentowaty, ze podstawg przetwarzania moze by¢ art. 6 ust. 1 lit. f RODO, czyli tzw. prawnie
uzasadniony interes administratora danych — w tym przypadku potrzeba ewentualnego dochodzenia
roszczen. Jednak NSA potwierdzit stanowisko Prezesa UODO, ze ta przestanka dotyczy wytgcznie
sytuaciji istniejgcych, a nie hipotetycznych zagrozenh. Dane nie mogg by¢ przechowywane ,na przysztos¢”,
gdy nie istnieje konkretne roszczenie ani stosunek prawny, wramach ktérego mozna bytoby je
wykorzystac.

Znaczenie orzeczenia dla sektora finansowego

W uzasadnieniu NSA zwrdcit uwage, ze przepisy ograniczajgce ochrone danych osobowych muszg by¢
interpretowane $cisle, a ich wyktadnia nie moze prowadzi¢ do rozszerzania uprawnief administratorow
poza cel, dla ktérego dane zostaly zebrane. Gdyby przyja¢ odwrotne stanowisko — ze samo ziozenie
whniosku kredytowego uzasadnia wieloletnie przetwarzanie danych w celach analitycznych — przepisy art.
105a Prawa bankowego, ktdére wyznaczajg ramy czasowe przetwarzania danych klientow, utracityby
praktyczne znaczenie.

NSA potwierdzit tym samym, ze po zakonczeniu procesu oceny zdolnosci kredytowej instytucje finansowe

powinny usungé dane osob, z ktéorymi nie zawarto umowy. Brak jest podstaw do ich dalszego
przechowywania w celach statystycznych, analitycznych czy modelowania ryzyka.
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EUROPEJSKA RADA OCHRONY DANYCH

@ AKT O RYNKACH CYFROWYCH | RODO: EROD | KOMISJA EUROPEJSKA ZATWIERDZAJA WSPOLNE
WYTYCZNE W CELU WYJASNIENIA WSPOLNYCH PUNKTOW KONTAKTOWYCH | EUROPEAN DATA
PROTECTION BOARD

W dniu 9 pazdziernika 2025 r. Europejska Rada Ochrony Danych (EROD) oraz Komisja Europejska
ogtosity pierwsze wspolne wytyczne dotyczgce wzajemnych powigzan miedzy aktem o rynkach
cyfrowych (DMA - Digital Markets Act) a ogélnym rozporzadzeniem o ochronie danych (RODO).
Dokument ma na celu utatwienie przedsiebiorstwom — zwtaszcza tzw. straznikom dostepu — spojnego
stosowania obu regulacji i zwiekszenie pewnosci prawa w obszarze ochrony danych i konkurencji na rynku
cyfrowym.

Cel i znaczenie wytycznych

Jak podkreslita przewodniczgca EROD, wspétpraca z Komisjg Europejskg ma umozliwic¢
przedsiebiorstwom lepsze zrozumienie obowigzkéw wynikajgcych z obu aktéw i zapewni¢ spdjne ich
stosowanie. Wspodlne wytyczne wpisujg sie w strategie EROD na lata 2024-2027 oraz tzw. o$wiadczenie
helsinskie, ktore akcentuje potrzebe zwiekszenia spojnosci regulacyjnej w Unii.

Nowe wytyczne wyjasniajg, jak DMA i RODO wzajemnie sie uzupetniajg — RODO koncentruje sie na
ochronie praw jednostki i prywatnosci, natomiast DMA ma zapewnic¢ uczciwos¢ i kontestowalnos¢ rynkow
cyfrowych. Obie regulacje odnoszg sie do podobnych zjawisk, jak gromadzenie i przetwarzanie danych
przez najwieksze platformy technologiczne.

Kluczowe obszary interpretacyjne

Wytyczne opisujg m.in. sposdb, w jaki sposdb straznicy dostepu mogg realizowaé obowigzki wynikajgce
z DMA w zgodzie z RODO. Szczegdlne znaczenie majg tu zasady dotyczgce:

= laczenia i wykorzystywania danych osobowych w ramach réznych ustug platformowych (art.
5 ust. 2 DMA) — EROD i Komisja wskazujg, jak zapewni¢ wazng i $wiadomg zgode uzytkownika
w Swietle RODO,

= dystrybucji aplikacji i sklepow stron trzecich,

= przenoszenia i dostepu do danych,

= interoperacyjnosci ustug komunikacyjnych.

Wskazano rowniez, ze wiele przepisow DMA odwotuje sie bezposrednio do definicji i zasad z RODO — np.
w zakresie zgody, danych osobowych czy podmiotéw przetwarzajgcych — co wymaga spéjnej interpretacji.

Konsultacje publiczne
Wersja robocza wytycznych zostata skierowana do publicznych konsultacji, ktére potrwajg do 4 grudnia
2025 r. Uwagi mozna zgtaszac za posrednictwem strony internetowej poswieconej DMA, do ktérej link

udostepni EROD. Po zakonczeniu konsultacji wszystkie opinie zostang opublikowane, a nastepnie
uwzglednione w finalnym dokumencie, ktéry zostanie wspolnie przyjety przez EROD i Komisje Europejska.
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Dokument dostepny jest pod linkiem.

[ EDPS AKTUALIZUJE WYTYCZNE DOTYCZACE GENERATYWNEJ SZTUCZNEJ INTELIGENCJI | OCHRONY
DANYCH OSOBOWYCH

W dniu 28 pazdziernika 2025 r. Europejski Inspektor Ochrony Danych (EDPS) opublikowat zaktualizowane
wytyczne dotyczgce zgodnego z EUDPR (rozporzgdzeniem 2018/1725) stosowania systemow
generatywnej Al przez instytucje, organy i agencje UE. Dokument (wersja 2) rozwija pierwotne wskazowki
z 2024 r., uwzgledniajgc szybki rozwoj technologii, wyniki dziatan nadzorczych EDPS oraz doswiadczenia
z praktycznego stosowania modeli Al w administracji UE.

Nowe wytyczne podkreslajg, ze stosowanie generatywnej Al w sektorze publicznym nie jest
zakazane, ale wymaga petnego poszanowania zasad ochrony danych: legalnosci, rzetelnosci,
przejrzystosci, minimalizacji, ograniczenia celu, dokfadnosci i bezpieczenstwa. EDPS przypomina, ze
rozporzgdzenie EUDPR ma charakter technologicznie neutralny i znajduje zastosowanie do kazdego
przetwarzania danych osobowych, niezaleznie od uzytych narzedzi.

Kluczowe obowiazki instytucji UE:

= Okreslenie celu i podstawy prawnej — kazde przetwarzanie danych przez system Al musi mie¢
jasno wskazany cel i podstawe z art. 5 EUDPR (najczesciej: wykonywanie zadania w interesie
publicznym).

= Ildentyfikacja rél — nalezy ustali¢, kto w tancuchu rozwoju i wdrozenia systemu petni funkcje
administratora, podmiotu przetwarzajgcego lub wspotadministratora. Pojecia ,dostawca”,
,deweloper” czy ,uzytkownik” nie sg tozsame z kategoriami prawnymi z EUDPR.

= Ocena ryzyka i DPIA — przed rozpoczeciem przetwarzania danych moggcego wigza¢ sie
z wysokim ryzykiem (np. trenowania modeli na danych osobowych) nalezy przeprowadzi¢ ocene
skutkéw dla ochrony danych, z udziatem 10D, i wdrozy¢ $rodki ,privacy by design and by defaulf’.

= Rola IOD - inspektor powinien doradza¢ na wszystkich etapach cyklu zycia systemu Al
i wspotpracowac z dziatami IT, prawnym i bezpieczenstwa informaciji.

= Zasada ograniczenia celu i minimalizacji danych — dane mozna wykorzystywa¢ wytgcznie
w celach jasno okreslonych na etapie projektowania; nalezy preferowaé dane syntetyczne lub
anonimowe.

= Dokltadnos¢ i transparentnos¢ — instytucje muszg zapewnic¢ aktualnos¢ danych treningowych
oraz kontrolowa¢ poprawnos$¢ generowanych tresci, zwtaszcza przy ryzyku tzw. ,halucynac;ji”.

=  Prawa jednostki — uzytkownicy powinni by¢ informowani, ze majg do czynienia z systemem Al,
a instytucje muszg umozliwi¢ wykonywanie praw dostepu, sprostowania, usuniecia czy sprzeciwu.

= Decyzje automatyczne — gdy generatywna Al wpltywa na decyzje wobec oséb, konieczne jest
zapewnienie prawa do interwencji cztowieka i kontroli nad algorytmem.

EDPS zwraca uwage na ryzyka zwigzane z web-scrapingiem, transferem danych do panstw trzecich,
stronniczoscig modeli i brakiem kontroli nad zrédtami danych. Instytucje UE powinny stosowaé zasade
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Jfrustworthy AI’ — systemy muszg by¢ transparentne, wyjasnialne, audytowalne i nadzorowane przez
cztowieka.

Wytyczne nie zastepujg regulacji Al Act, ale majg utatwi¢ administracji UE praktyczne wdrazanie zasad
ochrony danych w Srodowisku szybko rozwijajgcych sie technologii Al.

Wytyczne mogg rowniez stanowi¢ réwniez praktyczng wskazoéwke dla instytucji prywatnych, stosujgcych
rozwigzania z zakresu sztucznej inteligenciji.

Dokument dostepny jest pod linkiem.
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RAPORTY | INNE INICJATYWY NA RYNKU KAPITALOWYM
| NOWYCH TECHNOLOGII

[ ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA STAWEK REFERENCYJNYCH
WIBID | WIBOR DLA NIEKTORYCH TERMINOW FIXINGOWYCH

W dniu 30 wrzesnia 2025 r. na stronie GPW Benchmark pojawit sie
komunikat w  sprawie zaprzestania  opracowywania  Stawek .
Referencyjnych WIBID® i WIBOR® dla niektérych Terminéw Fixingowych.

GPW Benchmark S.A. (dalej: ,Administrator’) zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych
WIBID® i WIBOR® dla niektérych Termindéw Fixingowych.

Powyzsza decyzja zostata podjeta w trybie art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. U. UE. L.
z 2016 r. Nr 171, str. 1 z pézn. zm.) z uwagi na wnioski i rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego
przekazane Administratorowi w zwigzku z oceng zdolnosci wskaznika referencyjnego
WIBOR® do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych oraz w odpowiedzi na komunikat Komisji
Nadzoru Finansowego w sprawie oceny zdolnosci wskaznika referencyjnego WIBOR.

Zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR nastgpi dla wskaznikow:

= Tomorrow/Next (T/N) — 22 grudnia 2025 r.,

= 2tygodnie (2W) — 22 grudnia 2025 r.,

= Overnight (O/N) — 1 pazdziernika 2026 r.,

= Trok (1Y):
- w dniu 22 grudnia 2025 r. przy wykorzystaniu dotychczasowej metody,
- w dniu 22 grudnia 2026 r. w zwigzku ze zobowigzaniem natozonym na administratora do kontynuacji
publikacji wskaznika referencyjnego, po przeprowadzeniu zmiany metody opracowywania wskaznika
referencyjnego WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y.
W zwigzku 2z zaprzestaniem opracowywania niektérych termindw fixingowych, konieczne
jest wprowadzenie zmian w wybranych elementach metody wyznaczania stawek referencyjnych WIBID®
i WIBOR®, w tym w zakresie procedur analitycznych, ktore nie spetniajg kryteridw istotnej zmiany metody,

ktore wejdg w zycie w dniu 22 grudnia 2025 roku.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.
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gme PODPIS KWALIFIKOWANY — NOWA FUNKCJONALNOSC W APLIKACJI MOBYWATEL

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. na stronie internetowej Ministra Cyfryzacji ukazata sie informacja
dotyczgca wprowadzenia podpisu kwalifikowanego jako funkcjonalnos¢ aplikacji mObywatel.

Polska jako pierwsza w Unii Europejskiej udostepnita bezptatny podpis kwalifikowany w rzgdowej aplikaciji.
Dotychczas, aby korzysta¢ z podpisu kwalifikowanego, nalezato naby¢ go u jednego z akredytowanych
dostawcoéw komercyjnych, a dzieki nowej funkcjonalnosci mObywatela mozna z niego skorzystac
bezptatnie za pomocg aplikaciji.

W aplikacji mObywatel mozna w ten sposoéb bezptatnie podpisa¢ 5 dokumentéw w miesigcu. Wystarczy
posiada¢ dowod z warstwg elektroniczng i najnowszg wersjg aplikacji.

Dodatkowo uzytkownikom umozliwiono korzystanie z podpisu kwalifikowanego za posrednictwem strony
internetowej podpis.mObywatel.gov.pl, kitéra pozwala zrealizowac proces podpisywania np. przy uzyciu
komputera.

Z trescig opublikowanej informacji mozna zapoznac sie pod tym linkiem.
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OFERTA SZKOLENIOWA

Kancelaria regularnie organizuje szkolenia dla przedstawicieli instytucji dziatajgcych na rynku
finansowych.

Szkolenia sg prowadzone w trybie stacjonarnym, w siedzibie Klienta albo w biurze Kancelarii lub w trybie
zdalnym.

Tematyka szkolenia uzalezniona jest od indywidualnych potrzeb Klienta.
Ponizej prezentujemy wybrane propozycje zagadnien szkoleniowych.

W przypadku zainteresowania naszg oferta szkoleniowg zachecamy do kontaktu:
biuro@krwlegal.pl lub +48 22 29 50 940.

[ ) ,,NADZOR NAD SYSTEMEM ZARZADZANIA RYZYKIEM W DOMU MAKLERSKIM”
I.  Uwarunkowania regulacyjne systemu zarzgdzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej;
[I.  Mechanizmy sprawowania nadzoru nad systemem zarzgdzania ryzykiem;
lll. Wybrane aspekty regulacyjne procesu ICAAP oraz ILAAP;
IV. Ryzyko ESG;
V. Przedstawienie zarysu wymogow kapitatowych zgodnie z IFR;
VI. Konsolidacja wymogu kapitatowego;

VII. Sprawozdawczos$¢ w obszarze systemu zarzgdzania ryzykiem.

[ ) »AML/CFT W INSTYTUCJI OBOWIAZANEJ W PRAKTYCE”
I.  Wprowadzenie;
II.  Umiejscowienie obszaru AML/CFT w strukturze organizacyjnej instytucji obowigzanej;
[ll. Ogdlna (instytucjonalna) ocena ryzyka w instytucji obowigzanej;

IV. Ocena stosunkéw gospodarczych;
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V. Zarzadzanie ryzykiem ML/FT w instytucji obowigzanej;
VI. Obowigzki informacyjne instytucji obowigzanej w zakresie AML/CF;

VIl. RODO w AML / CFT.

@ ROZPORZADZENIE DORA — WYMOGI W ZAKRESIE CYBERBEZPIECZENSTWA DLA INSTYTUCJI
FINANSOWYCH”

l. Wprowadzenie
= dotychczasowy krajobraz regulacyjny dot. operacyjnej odpornosci cyfrowej,
= aktualny krajobraz regulacyjny dot. operacyjnej odpornosci cyfrowej,
= sankcje za naruszenie obowigzkow;
Il. Zakres przedmiotowy oraz podmiotowy rozporzadzenia DORA;
lll. Obowiazki i odpowiedzialno$¢ organu zarzadzajacego;
IV. Zarzadzaniem ryzykiem zwigzanym z ICT:
= analiza ryzyka jako podstawia zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z ICT,
= zasada proporcjonalnosci,
= PDCA,
= zasada rozliczalnosci,
= DORA a System zarzadzania bezpieczenstwem informaciji,
= funkcje ram zarzadzania ryzykiem ICT,
= normy i standardy bezpieczenstwa ICT,
= strategia operacyjnej odpornosci cyfrowej,
= regulacje wewnetrzne wymagane przepisami rozporzgdzenia DORA.
V. Testowanie operacyjnej odpornosci cyfrowej:
=  Wymogi ogdlne,

= Testowanie narzedzi i systemow,
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= Testowanie zaawansowane,
= Rodzaje testéw OOC,
= Dokumentowanie i wykazy.

VI. Zarzadzenia incydentami zwigzanymi z ICT:
= Podstawowe obowigzki podmiotu finansowego w ramach zarzadzania incydentami ICT,
= Etapy procesu zarzgdzania incydentami ICT,
= Klasyfikacja incydentéw zwigzanych z ICT,
= Klasyfikacja cyberzagrozen,
= Obowigzki raportowe,
=  Przeglady incydentéw ICT,
= Zarzgdzanie incydentami ICT — warstwa dokumentacyjna.

VIl. Zarzadzanie ryzykiem ze strony zewnetrznych dostawcéw ustug ICT:
= Cykl zarzgdzania umowami z zewnetrznymi dostawcami ustug ICT,
= Najwazniejsze postanowienia umowne;

VIIl. Obowiazki sprawozdawcze:

=  Wykaz formularzy sprawozdawczych.

[» ZARZADZANIE RYZYKIEM ZE STRONY ZEWNETRZNYCH DOSTAWCOW USLUG ICT NA GRUNCIE
ROZPORZADZENIA DORA ORAZ AKTOW WYKONAWCZYCH”

.  Wprowadzenie i ramy regulacyjne
= Przeglad Rozporzadzenia DORA (UE 2022/2554) — cele, zakres podmiotowy i czasowy,
= Rola aktéw wykonawczych (RTS/ITS) w zakresie zarzgdzania dostawcami ICT;

II. ldentyfikacja i klasyfikacja dostawcéw ICT
= Kategorie dostawcow zewnetrznych i kryteria istotnosci ustug ICT,

= Mapowanie zaleznosci i tancucha poddostawcéw;

Strona | 43

KRWLEGAL REKOMENDOWANA W RANKINGACH IFLR1000 - RZECZPOSPOLITA - THE LEGAL 500




Ill. Zarzadzanie ryzykiem ze strony zewnetrznych dostawcoéw ustug ICT
= Proces due diligence przy wyborze dostawcy ICT,

= Analiza ryzyka przed zawarciem umowy (m.in. bezpieczenstwo, ciggtos¢ dziatania,
lokalizacja danych),

= Ryzyka koncentracji i ryzyka geopolityczne w kontekscie ustug chmurowych,
= Dokumentowanie oceny i decyzji zarzgdczych;
IV. Obowigzki umowne i kontraktowe
= Minimalne elementy umoéw z dostawcami ICT zgodnie z DORA,
=  Wymogi dotyczgce audytow, raportowania i praw kontroli,
= Postanowienia dotyczgce strategii wyjscia z ustugi i zapewnienia ciggtosci ustug,
=  Wymagania dotyczgce podwykonawstwa;
V. Monitorowanie, testowanie i audyt
= Mechanizmy ciggtego monitorowania jako$ci ustug ICT,
= Obowigzki raportowe wobec organdw nadzoru (KNF),
= Audyty dostawcow ICT,
= Wspoipraca z wewnetrznym audytem i zespotami cyberbezpieczenstwa;
VI. Reagowanie na incydenty i zarzadzanie ciagtoscia
=  Obowigzki w zakresie zgtaszania incydentéw pochodzacych od dostawcow,
= Eskalacjai role w organizacji,

= Koordynacja komunikacji z organami nadzoru i klientami.

[ OBSLUGA | ZGLASZANIE INCYDENTOW ZWIAZANYCH Z ICT NA GRUNCIE ROZPORZADZENIA DORA
ORAZ AKTOW WYKONAWCZYCH”

I. Ramy prawne i definicje
= Podstawy prawne: Rozporzgdzenie (UE) 2022/2554 (DORA),

= Akty wykonawcze (RTS/ITS) — zakres i znaczenie dla obstugi incydentow ICT,
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= Definicje: incydent, powazny incydent, zagrozenie cybernetyczne,
= Powigzania z innymi regulacjami: NIS2, RODO;
Il. Klasyfikacja i kryteria istotnosci incydentéw
= Kryteria oceny istotnosci incydentu,
= Kategorie skutkdéw wystgpienia incydentu,
= Klasyfikacja incydentow,
= Ro&znica pomiedzy incydentem a powaznym incydentem ICT;
lll. Procedura obstugi incydentu ICT
= Etapy obstugi: identyfikacja, analiza, eskalacja, reakcja, zamkniecie,
= Role i odpowiedzialnosci w organizacji (SOC, CISO, Zarzad, IOD),
= Dokumentowanie i gromadzenie dowodéw,
= Wspotpraca z dostawcami ustug ICT i poddostawcami;
IV. Zgtaszanie incydentéw do organéw nadzoru
= Obowigzki raportowe,
= Struktura i harmonogram raportow:
o zgtoszenie wstepne,
o raport posredni,
o raport koncowy,
= Zawartos$¢ raportu — minimalne wymagania informacyjne,
= Kanaty komunikacji i terminy raportowe;
V. Integracja z innymi procesami w organizacji
= Powigzanie zarzgdzania incydentami z politykg zarzgdzania ryzykiem ICT,
= Integracja z systemem BCM i planami DRP,

= Integracja z Politykg Ochrony Danych Osobowych i obstugg naruszen ochrony danych
osobowych na gruncie RODO,

= Rola szkolen wewnetrznych i podnoszenia swiadomosci pracownikéw,
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=  Audyt i testowanie procedur reagowania na incydenty;
VI. Podsumowanie i rekomendacje
= Najczestsze btedy w obstudze incydentéw ICT,

= Rekomendacje organéw nadzoru i dobre praktyki branzowe.

e »DZIALALNOSC ASI — WYMOGI PRAWNE | NADZORCZE ORAZ PROCES INWESTYCYJNY”
I.  Uwarunkowania prawne, regulacyjne i nadzorcze zwigzane z funkcjonowaniem ASI
= Podstawy prawne (przepisy krajowe i unijne) oraz regulacyjne,
= Rodzaje funduszy — AFI vs. UCITS,
= Dopuszczalny przedmiot dziatalnosci AS| i ZASI,
= Rodzaje ASI i wewnetrzna konstrukcja,

= ASIiFIZ jako AFI — podstawowe réznice regulacyjne, réznice w konstrukcji, zarzadzaniu,
limity inwestycyjne, polityka inwestycyjna,

= ZASI za zezwoleniem oraz tzw. ZASI ,rejestrowane”, (rozréznienie, obowigzki, zadania,
wymogi regulacyjne),

= Nadzér UKNF nad ZASI,

=  Depozytariusz w ASl,

= Inwestor w ASI — profil inwestora zasady klasyfikacji klientéw ASl,

= Zlecenie zarzgdzania ASI — oursourcing regulowany / nieregulowany,
=  Wprowadzenie ASI do obrotu,

= Formy inwestowania w ASI — inwestowanie kapitatowe i dtuzne;

Il. Uwarunkowania prawne dziatalnosci ASI w kontekscie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym

= Proces inwestycyjny w ASI — podstawowe zasady, polityka i strategia inwestycyjna,
struktura majatku ASI,

= Proces dezinwestycyjny w ASI — formy exitéw ASI z SPV,
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= Podatki w ASI — preferencje podatkowe dla inwestoréw, orzecznictwo podatkowe,
interpretacje podatkowe, preferencja podatkowa w CIT dla ASI w kontekscie obrotu
aktywami,

= Wycena instrumentéw finansowych pod ASI,

= Obowigzki sprawozdawcze i audyt sprawozdania finansowego / wymogi dot.
raportowania przez ASI,

= Koszty operacyjne ponoszone przez ASI.
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WAZNE DATY

30 wrzesnia 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia Ministra Finansow
i Gospodarki z dnia 18 sierpnia 2025 r. w sprawie informacji dotyczacych
przeniesienia na nabywce kredytu praw kredytodawcy lub wierzytelnosci
wynikajgcych z nieobstugiwanych umoéw o kredyt, sprawozdan
z dziatalnosci w zakresie obstugi kredytow oraz sprawozdan finansowych;

14 pazdziernika 2025 r. — wejscie w zycie Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2025/1265 zdnia 1lipca 2025r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013  w odniesieniu  do  regulacyjnych  standardéw
technicznych okreslajgcych metode wskazywania gtéwnego czynnika
wplywajgcego na poziom ryzyka danej pozycji oraz ustalania, czy dana transakcja stanowi pozycje dtugg czy
krétka, o ktérych to pozycjach mowa w art. 94 ust. 3, art. 273a ust. 3 i art. 325a ust. 2 (Dz.U. L, 2025/1265,
14.10.2025 r.);

24 pazdziernika 2025 r. — wejscie w zycie Rozporzadzenia Rady (UE) 2025/2033 z dnia 23 pazdziernika
2025 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 833/2014 dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku
z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie;

3 listopada 2025 r. — wejscie w zycie Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2025/1311 z dnia 3 lipca
2025 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych warunki oceny istotnosci rozszerzen izmian
stosowania alternatywnych modeli wewnetrznych oraz zmian w podzbiorze mozliwych do modelowania
czynnikow ryzyka;

4 listopada 2025 r. — wejscie w zycie ustawy z dnia 12 wrzesnia 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2025 poz. 1408);

11 listopada 2025 r. — wejscie w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/2088
z dnia 8 pazdziernika 2025 r. zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010, (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 806/2014, (UE) 2021/523 i (UE) 2024/1620 w odniesieniu do
niektérych wymogéw sprawozdawczych w dziedzinie ustug finansowych i wsparcia inwestycji (OJ L,
2025/2088, 21.10.2025);

12 listopada 2025 r. — termin skfadania sprawozdan dot. kluczowych wskaznikdéw ryzyka dla obszaru ICT;

19 listopada 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 28 pazdziernika
2025 r. w sprawie informacji dotyczacej charakterystyki portfeli wierzytelnosci sprzedawanych przez bank
innym podmiotom;

1 stycznia 2026 r. - wejscie w zycie ustawy z dnia 12 wrze$nia 2025 r. o zmianie ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. 2025 poz. 1425);

1 stycznia 2026 r. - wejscie w zycie uchwaty nr 383/2025 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 pazdziernika
2025 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru zabezpieczenia listow zastawnych).
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KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikéw,
ktérzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodacag na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestorow do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczagcych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspolnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

N
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowej &
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy




WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Wspolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= |nstytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos¢ i finance

= Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzgdzanie majatkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

- Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spotek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

~ Mariusz Baginski

Wspélnik

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe

i regulacje rynku finansowego
= Transakcje venture capital/
private equity

Bankowosc¢ i finance
Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

Prawo spotek i kontrakty
handlowe

Spory korporacyjne
Planowanie podatkowe

i zarzadzanie majatkiem
Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspdlnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotéw rynku kapitatowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzgdzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupéw

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

IFLLR1CCO

Krzysztof Rozko i Wspoélnicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2025
w kategorii
Capital Markets: Equity

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

RANKING
WKANCELARII
/ "PRAWNICZYCH

\/,

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy

LEADING FIRM
Kancelaria Prawna

Lega]SOO rekomendowana w rankingu
(=

THE LEGAL 500 EMEA 2025
EMEA

2025

w kategorii
Investment Funds

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

“S¥RZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
23. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2025

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ zarowno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi usfugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawney.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystuguja Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposo6b naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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