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Szanowni Panstwo,

niniejszym pragniemy Panstwa zaprosic¢ do lektury czerwcowego
numeru Newslettera Regulacyjnego przygotowanego przez
Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

W niniejszym numerze, zapraszamy do zapoznania sie ze
zmianami ram prawnych rynku finansowego oraz inicjatywami
podejmowanymi w obszarze prawa finansowego oraz nowych
technologii.

W tym miesigcu w sposob szczegoélnych zwracamy Panstwa
uwage na postepy w pracach dot. projektu ustawy o rynku
krypoaktywdw — wreszcie projekt ustawy zostat przekazany do
Sejmu RP. Odnotowania wymaga réwniez uchwalenie przez Sejm
RP ustawy, ktérej celem jest zapewnienie petnego stosowania
rozporzgdzenia w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej”).

W  Newsletterze relacjonujemy réwniez przebieg prac
legislacyjnych, majgcych szczegdblne znaczenie dla branzy
towarzystw funduszy inwestycyjnych (m.in. piszemy o projektach
zmian dot. regulacji obowigzkéw depozytariuszy, utatwienia fgczenia niepublicznych FIZ oraz
uproszczenia zasad tgczenia jednostek uczestnictwa FIO).

Ostatni okres to réowniez czas intensywnych prac dot. zmian w obszarze sektora bankowego.
W Newsletterze omawiamy projekt ustawy o zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych,
ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych oraz niektorych innych ustaw, ktory to projekt w zatozeniu
ma miec charakter deregulacyjny. Wskazujemy réwniez na projekty ustaw o zmianie ustawy — Prawo
bankowe oraz niektérych innych ustaw, ktérych celem jest dokonanie zmian w zwigzku z wej$ciem
w zycie pakietu CRD VI/CRR Ill, czy utatwienie bankom dostepu do informacji z rejestru PESEL.

Ponadto, w niniejszym wydaniu Newslettera piszemy o istotnych stanowiskach organéw nadzoru, w tym
o projekcie wytycznych EBA w sprawie zarzgdzania ryzykiem podmiotow trzecich w odniesieniu do
ustug innych niz ustug ICT, czy wytycznych technicznych ENISA, wpierajgcych stosowanie dyrektywy
NIS 2.

Warto jest rowniez zapoznac sie z naszymi komentarzami do ostatnio wydanych orzeczenn TSUE oraz
sgdu apelacyjnego, dotyczgcymi tzw. spraw frankowych.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetoweyj, na ktérej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdlnik Zarzgdzajacy

oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

KRWLegal / LegalWell wyrézniona w Rankingu
Kancelarii Prawniczych 2025. W tegorocznej XXIII
edycji rankingu, sposrod kancelarii do 50 prawnikow,
Kancelaria jest liderem w kategorii: rynki kapitatowe
i doradztwo regulacyjne oraz private equity.
Indywidualne wyrdznienia otrzymali: r.pr. Krzysztof
Rozko oraz r.pr. Mariusz Baginiski.

"S¥RZECZPOSPOLITA

Nadchodzace zmiany
Ustawy o Krajowym Systemie
Cyberbezpieczenstwa -
Implementacja NIS 2
w Polsce

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Projekt deregulacja. Czy propozycje zmian z zakresu
prawa rynku kapitatowego utatwig zycie inwestorom
i branzy funduszy inwestycyjnych? — autorem artykutu
jest Mariusz Biaty, Counsel w Krzysztof Rozko
i Wspdlnicy Kancelaria Prawna. Publikacja ukazata

sie w poradniku merytorycznym gazety
Rzeczpospolita w dn. 30 maja 2025 .
“S¥RZECZPOSPOLITA

Straty na funduszach
wierzytelnosci - ryzyko
inwestycyjne czy nienalezyte
zarzadzanie?

o KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAVWNA

SYRZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
23. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2025

E KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY

KANCELARIA PRAWNA

Nadchodzgce zmiany Ustawy o Krajowym Systemie
Cyberbezpieczenstwa — Implementacja NIS 2 w Polsce

— artykut adw. Tomasza Kaminskiego, Wspolnika
Kancelarii oraz eksperta ds.
cyberbezpieczenstwa Daniela Niwinskiego

opublikowanego w serwisie internetowym rp.pl

w dn. 28 maja 2025r.

SYRZECZPOSPOLITA

Projekt deregulacja

Czy propozycje zmian z zakresu
prawa rynku kapitatlowego utatwia
zycie inwestorom i branzy funduszy
inwestycyjnych?

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Straty

na funduszach wierzytelno$ci — ryzyko
inwestycyjne czy nienalezyte zarzgdzanie? - artykut
r.or. Nikoli Jadwiszczak - Niedbatki, Wspdlnika
Kancelarii oraz r.pr. Bartosza Postusznego
opublikowany w serwisie internetowym rp.pl w dn.
23 czerwca 2025 .
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Derequlacia _na rynku kapitatowym. Mnigej barier,

lepsze prawo? -— autorem artykutu jest Mariusz Biaty,
Counsel w Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria
Prawna. Publikacja ukazata sie w serwisie
internetowym rp.pl w dn. 4 lipca 2025 r

“S¥RZECZPOSPOLITA

Wymogi NIS 2 - zarzadzanie
ciggloscia dziatania oraz
taricuchem dostaw
w praktyce

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAVNA

“S¥RZECZPOSPOLITA

Deregulacja na rynku
kapitatlowym. Mniej barier,
lepsze prawo?

« KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Wymogi NIS 2 - zarzgdzanie ciggtoscig dziatania oraz
tancuchem dostaw w praktyce — artykut adw. Tomasza
Kaminskiego, Wspdlnika Kancelarii oraz eksperta ds.
cyberbezpieczenstwa Daniela Niwinskiego
opublikowany w serwisie internetowym rp.pl
w dn. 8 lipca 2025 r.
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STANOWISKA NADZORCZE = -

]

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

B PUBLIKACJA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI URZEDU KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO W 2024 ROKU

W dniu 4 lipca 2025 r. opublikowane zostato Sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2024 roku (,Sprawozdanie”). Coroczne
Sprawozdanie, zatwierdzane przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego, zgodnie
z przepisami Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, przedkfadane jest Prezesowi Rady Ministrow
w terminie do 31 lipca nastepnego roku. Sprawozdanie szczegétowo opisuje dziatalnos¢ prowadzong
przez UKNF i KNF w roku 2024, w tym najwazniejsze dziatania podejmowane przez te instytucje, zawiera
podstawowe informacje o poszczegdlnych sektorach rynku finansowego nadzorowanego przez KNF,
prowadzonych dziataniach sankcyjnych i regulacyjnych, czy tez dziatan innowacyjnych zwigzanych
z nowymi technologiami.

Petna tre$¢ Sprawozdania dostepna jest pod linkiem.

[» UKNF OPUBLIKOWAL RAPORT DOTYCZACY SYTUACJI FINANSOWEJ TOWARZYSTW FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH W 2024 R.

W dniu 17 czerwca 2025 r. UKNF opublikowat raport dotyczacy sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych w 2024 .

W raporcie przedstawiono wyniki analizy sytuacji finansowej sektora towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz istotne informacje dot. zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych.

Na koniec grudnia 2024 r. 55 towarzystw zarzgdzato 433 funduszami, w tym funduszami otwartymi (F10),
specjalistycznymi otwartymi (SFIO) oraz zamknietymi (FI1Z). Lgczna warto$¢ aktywow netto (WAN) wzrosta
0 18% rok do roku, osiggajgc poziom 397,3 mld zt, co stanowi najwyzszy wynik w historii sektora.
Najsilniejszy wzrost zanotowaty fundusze otwarte — 0 29% do 145,9 mid zt, oraz SFIO — 0 31% do 107,8
mld zt. FIZ osiggnety wartos¢ 143,6 mld zi, notujgc skromny wzrost 0 2%, przy czym wiekszo$¢ aktywow
(110 mld zt) koncentrowata sie w FIZ niepublicznych.

Raport UKNF dostepny jest pod linkiem.
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[ KARA KNF ZA NARUSZENIE PRZEPISOW AML

W dniu W dniu 13 czerwca 2025 roku na stronie Ministerstwa Finanséw opublikowana zostata informacja
o wydaniu ostatecznej decyzji w sprawie natozenia kary administracyjnej na bank przez KNF
na podstawie art. 152 ust. 1 i 8 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (dalej ,,Ustawa AML”").

Kara zostata natozona z uwagi na naruszenie obowigzkéw okreslonych w:

= art. 27 ust. 3w zw. z art. 27 ust. 1 Ustawy AML, polegajace na braku sporzgdzenia oceny ryzyka
w sposob umozliwiajgcy identyfikacje i ocene ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy oraz
finansowaniem terroryzmu odnoszacego sie do dziatalnosci banku z uwzglednieniem czynnikow
ryzyka dotyczacych klientow, panstw lub obszaréw geograficznych, produktéw, ustug, transakcji
lub kanatéw ich dostaw,

= art. 33 ust. 112w zw. z art. 34 ust. 1 pkt 4 lit. a Ustawy AML, polegajgce na niezastosowaniu
srodka bezpieczenstwa finansowego w postaci biezgcego monitorowania stosunkéw
gospodarczych klienta poprzez analizowanie transakcji przeprowadzanych w ramach stosunkow
gospodarczych w celu zapewnienia, ze transakcje te sg zgodne z wiedzg instytucji obowigzanej
o kliencie, rodzaju i zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci oraz zgodne z ryzykiem prania
pieniedzy oraz finansowania terroryzmu zwigzanym z tym klientem, skutkujgcy brakiem
mozliwosci rozpoznania faktycznego ryzyka prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu
zwigzanego ze stosunkami gospodarczymi lub z transakcjg okazjonalng oraz ocenienia poziomu
rozpoznanego ryzyka,

= art. 33 ust. 1 wzw. z art. 34 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy AML, polegajgce na niezastosowaniu srodka
bezpieczenstwa finansowego w postaci identyfikacji beneficjenta rzeczywistego i podejmowania
uzasadnionych czynnosci w celu ustalenia struktury wiasnosci i kontroli — w przypadku klienta
bedacego osobg prawng, jednostkg organizacyjna,

= art. 33 ust. 112w zw. z art. 34 ust. 1 pkt 4 lit. ¢ Ustawy AML, polegajgce na niezastosowaniu
Srodka bezpieczenstwa finansowego w postaci biezgcego monitorowania stosunkow
gospodarczych klienta poprzez zapewnienie, ze posiadane dokumenty, dane lub informacje
dotyczgce stosunkéw gospodarczych sg na biezgco aktualizowane, skutkujgcy brakiem
mozliwosci rozpoznania faktycznego ryzyka prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu
zwigzanego ze stosunkami gospodarczymi lub z transakcjg okazjonalng oraz ocenienia poziomu
rozpoznanego ryzyka.

Kara pieniezna w wysokosci 1 000 000 zt stanowi sume kar natozonych za poszczegolne naruszenia -
200 000 zt za niesporzadzenie oceny ryzyka, 100 000 zt za niezastosowanie srodka bezpieczenstwa
finansowego w postaci identyfikacji beneficjenta rzeczywistego i podejmowania uzasadnionych czynnosci
w celu ustalenia struktury wtasnosci i kontroli — w przypadku klienta bedgcego osobg prawng, jednostkg
organizacyjng, 500 000 zt za niezastosowanie srodka bezpieczenstwa finansowego w postaci biezgcego
monitorowania stosunkéw gospodarczych klienta poprzez analizowanie transakcji przeprowadzanych
w ramach stosunkéw gospodarczych oraz 200 000 zt za niezastosowanie srodka bezpieczenstwa
finansowego w postaci biezgcego monitorowania stosunkéw gospodarczych klienta poprzez zapewnienie,
ze posiadane dokumenty, dane lub informacje dotyczgce stosunkéw gospodarczych sg na biezgco
aktualizowane, skutkujgcy brakiem mozliwosci rozpoznania faktycznego ryzyka prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu zwigzanego ze stosunkami gospodarczymi lub z transakcjg okazjonalng oraz
ocenienia poziomu rozpoznanego ryzyka.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.
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RZECZNIK FINANSOWY

RAPORT RZECZNIKA FINANSOWEGO — DOSTEPNOSC USLUG BANKOWYCH DLA 0SOB ZE
SZCZEGOLNYMI POTRZEBAMI

Na stronie Rzecznika Finansowego zostat opublikowany raport dotyczacy dostepnosci ustug bankowych
dla 0s6éb ze szczegdlnymi potrzebami, oparty na wynikach ankiety przeprowadzonej wsréd bankow
komercyjnych oraz innych podmiotéw objetych regulacjg ustawy o zapewnieniu spetniania wymagan
dostepnosci niektorych produktow i ustug przez podmioty gospodarcze, ktére swiadczg ustugi bankowosci
detalicznej, w rozumieniu niniejszej ustawy.

Celem badania byto okreslenie poziomu przygotowania sektora finansowego do wdrozenia wymogoéw
wynikajgcych z tzw. dyrektywy o dostepnosci, przed rozpoczeciem stosowania ustawy implementujgcej te

przepisy w Polsce (od dnia 28 czerwca 2025 r.).

Z trescig raportu mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU GIELD | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

» ESMA PUBLIKUJE REKOMENDACJE DLA KOMISJI EUROPEJSKIEJ W ZAKRESIE PRZEGLADU DYREKTYWY
DOTYCZACEJ AKTYWOW UCITS

W dniu 26 czerwca 2025 r. na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (,ESMA”) ukazat sie raport obejmujgcy rekomendacje ESMA kierowane do Komisji
Europejskiej w zakresie przegladu dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczgcej
wykonania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niektérych definicji (dalej odpowiednio jako: ,Dyrektywa dot.
aktywow kwalifikowanych” oraz ,Raport”).

Przypomnijmy, ze Dyrektywa dot. aktywow kwalifikowanych dookresla aktywa, ktére mogg byé
przedmiotem inwestycji UCITS zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych
odnoszgcych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
(,Dyrektywa UCITS”) — co bezposrednio wptywa na ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce UCITS.

ESMA dokonata kompleksowego przeglagdu obowigzujgcych przepiséw unijnych i zaproponowata szereg
zmian, ktére mogg wptyna¢ na zasady lokowania aktywow przez UCITS. W szczegdlnosci nalezy zwrécic
uwage na rekomendacje zastosowania tzw. “look-through approach” na potrzeby ustalenia
dopuszczalnosci dokonania inwestycji w dane aktywo. Oznacza to, ze zarzgdzajgcy UCITS zobowigzani
byliby do ustalania aktywéw bazowych — lezgcych u podstawy danego instrumentu nabywanego przez
UCITS. Stosowanie tego podejscia miatoby na celu zapewnienie, ze UCITS nie uzyskajg ekspozycji na
aktywa, ktére nie mogg by¢ przedmiotem ich inwestycji, za posrednictwem innych (dopuszczalnych do
nabycia) instrumentéw finansowych. Chociaz powyzsze podejscie moze skutkowaé ograniczeniem
zakresu aktywow, w ktére UCITS moze lokowac srodki, to w ocenie ESMA powinno jednoczes$nie
zapewni¢ pewien stopien elastycznosci w dokonywaniu inwestycji w aktywa alternatywne — do wysokosci
limitu 10% aktywow, w celu poprawy dywersyfikacji ryzyka i generowanych zwrotow.

Rekomendacje zaprezentowane w Raporcie nie muszg zosta¢ przyjete przez Komisje Europejska,
niemniej wskazane jest, aby zarzadzajgcy UCTIS zapoznali sie z podejsciem prezentowanym przez ESMA

oraz uwaznie Sledzili ewentualne zmiany przepisow opracowywane na podstawie Raportu.

Petna tres¢ Raportu dostepna jest pod linkiem.

m» RAPORT ESMA W SPRAWIE PRZEGLADU DLT PILOT REGIME

W dniu 25 czerwca 2025 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)
opublikowat raport zawierajgcy propozycje zmian w unijnym rozporzgdzeniu 2022/858 w sprawie
pilotazowego systemu infrastruktury rynkowej opartej na technologii rozproszonego rejestru (DLT Pilot
Regime). Dokument stanowi wynik przegladu skutecznosci programu pilotazowego i ma na celu
przygotowanie gruntu pod potencjalne przeksztatcenie go w state ramy regulacyjne.

ESMA ocenia, ze dotychczasowe zainteresowanie pilotazem byto ograniczone, co wynikato m.in.
z restrykcyjnych limitéw warto$ci tokenizowanych instrumentéw finansowych, trudnosci zwigzanych
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z interoperacyjnoscig z istniejgcymi systemami rynkowymi oraz niepewnoscig co do stosowania niektorych
przepisow.

Do czerwca 2025 r. jedynie trzy podmioty uzyskaty zezwolenia na dziatanie w rezimie pilotazowym.
W odpowiedzi na zidentyfikowane bariery, ESMA zaproponowata zalecenia dotyczgce uczynienia DLT
Pilot Regime bardziej atrakcyjnym oraz sugerowane zmiany, aby przeksztatcic go w state ramy

regulacyjne.

Rekomendacje ESMA majg stanowi¢ podstawe do ewentualnej nowelizacji rozporzadzenia lub
zaprojektowania trwatego rezimu prawnego dla rynkéw opartych na technologii rozproszonego rejestru.

Z trescig raportu mozna zapoznac sie pod linkiem.

e RAPORTY KONCOWE ESMA DOTYCZACE ROZPORZADZENIA W SPRAWIE PROSPEKTU EMISYJNEGO
| ODPOWIEDZIALNOSCI CYWILNEJ ZA PROSPEKT EMISYJNY

W dniu 12 czerwca 2025 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA),
opublikowat dwa raporty koncowe:

= Raport koncowy w sprawie doradztwa technicznego dotyczgcego odpowiedzialnosci cywilnej za
prospekt emisyjny,

= Raport koncowy w sprawie doradztwa technicznego dotyczgcego rozporzgdzenia w sprawie
prospektu emisyjnego i RTS aktualizujgcych CDR w sprawie metadanych.

Pierwszy z opublikowanych raportéw zostat przygotowany w zwigzku z obowigzkiem natozonym na KE na
podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika
2024 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu
zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitatowych w Unii dla spotek oraz ufatwienia matym
i rednim przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu (Tekst majacy znaczenie dla EOG), tj. jednego z aktow
Listing Act.

Komisja Europejska zostata zobowigzana do przedstawienia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie UE
sprawozdania zawierajgcego analize kwestii odpowiedzialnosci za informacje podane w prospekcie,
ocene zasadnosci dalszej harmonizacji odpowiedzialnosci za prospekt w Unii Europejskiej i - w razie
potrzeby - propozycje zmiany przepisow dotyczacych odpowiedzialnosci okreslonych w art.
11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,rozporzadzenia prospektowego”).

W opublikowanym raporcie ESMA nie przedstawita zalecen zmian aktualnie obowigzujgcych przepisow
dotyczgcych odpowiedzialnosci cywilnej za prospekt emisyjny, wskazujgc na inne, istotniejsze przeszkody
ofert transgranicznych, jak chociazby kwestie podatkowe i obcigzenia regulacyjne i administracyjne.

Wspomniany Listing Act ma na celu zmniejszenie obcigzen dla spdtek poszukujgcych finansowania na
rynkach kapitatowych w UE, m.in. zwigzanych z przygotowaniem prospektu. W zwigzku z tym, w drugim
z opublikowanych raportéw przedstawiono doradztwo techniczne dotyczgce m.in. tresci i formatu
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prospektéw, ujawniania informacji w przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym,
reklamowanych jako uwzgledniajgce czynniki z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i tadu
korporacyjnego (ESG), kontroli informacji zawartych w prospektach, oraz procedur zatwierdzania
prospektéw, a takze wymogdw raportowych.

Z trescig raportu koncowego ws. odpowiedzialnosci cywilnej za prospekt mozna zapoznac sie pod linkiem,

Raport koncowy ws. rozporzgdzenia prospektowego dostepny jest pod linkiem.
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EUROPEJSKI URZAD NADZORU BANKOWEGO

@ EBA PUBLIKUJE RTS ZWIAZANE Z PUBLIKACJA TZW. PAKIETU BANKOWEGO

W dniu 16 czerwca 2025 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat finalne wersje
projektow RTS, kluczowych dla wdrozenia tzw. pakietu bankowego UE. RTS pozwolg organom nadzoru
na monitorowanie zgodnosci dziatalnosci instytucji finansowych z przepisami prawa, wspierajgc spojnosé
i wzmocniony nadzér.

Wsréd opublikowanych aktéw, mozna wskazac:

1) RTS dotyczace obliczania i korekt wskaznika biznesowego (business indicator), kluczowego dla
stosowania wymogow kapitatowych odnoszacych sie do ryzyka operacyjnego,

2) ITS dotyczacy raportowania (FINREP), ktéry zapewni spéjnosc i ograniczy koszty wdrozenia,
administracyjne i operacyjne,

3) poprawki do ITS dotyczace raportowania nt ryzyka operacyjnego, majgce na celu aktualizacje
i dostosowanie ram raportowania nadzorczego do zmienionych przepisow.

Po przekazaniu ostatecznego projektu ITS do Komisji Europejskiej, EBA opublikuje na stronie internetowej
narzedzia IT wraz z wigzacymi prawnie instrukcjami. Udostepnienie pakietu technicznego obejmujgcego
Data Point Model (DPM), reguty walidacyjne i taksonomie, celem umozliwienia instytucjom przekazywania
informacji nadzorczych planowane jest na IV kwartat 2025 r. Pierwszym raportowanym okresem
odniesienia bedzie 31 marca 2026 r. Wkrétce opublikowana zostanie réwniez zaktualizowana wersja
narzedzia mapujgcego wymagania nadzorcze i ujawnieniowe dotyczace ryzyka operacyjnego.

Z trescig dokumentu mozna zapoznac sie pod linkiem.

@ PROJEKT WYTYCZNYCH EBA W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM PODMIOTOW TRZECICH
W ODNIESIENIU DO USLUG INNYCH NIZ USLUGI ICT

W dniu 8 lipca 2025 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat projekt wytycznych
dotyczacych zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z podmiotami trzecimi w zakresie ustug niezwigzanych
z technologiami informacyjno-komunikacyjnymi (non-ICT).

Projekt ma na celu ujednolicenie podejscia instytucji finansowych (przede wszystkim instytuciji
kredytowych oraz instytucji ptatniczych) do identyfikacji, oceny i nadzorowania ryzyka zwigzanego
z korzystaniem z ustug podmiotow trzecich — w szczegdlnosci w zakresie istotnych lub krytycznych funkgiji,
ktére nie sg objete regulacja DORA. Nowe wytyczne majg zastgpi¢ dotychczasowe podejscie EBA
w zakresie outsourcingu (EBA/GL/2019/02) w odniesieniu do ustug nie-ICT i zapewni¢ spdjnosc
z obowigzujgcymi przepisami DORA i wytycznymi EUNB dotyczgcymi ICT.

Wytyczne obejmujg caty cykl zycia wspétpracy z podmiotami trzecimi — od planowania, przez due

diligence, ocene ryzyka, zawarcie umowy, biezgcy nadzor, az po strategie wyjscia i zakohczenie
wspotpracy.
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W celu zapewnienia instytucjom odpowiedniego czasu na dostosowanie, EBA proponuje 2-letni okres
przejsciowy na wprowadzenie zmian w obowigzujgcych umowach.

Konsultacje sg otwarte do 8 pazdziernika 2025 r., a EBA przewiduje organizacje publicznego wystuchania
w dniu 5 wrzesnia 2025 r.

Z trescig projektu mozna zapoznac sie pod linkiem.
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URZAD OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

KARA PREZESA UOKIK ZA MYLACY SYSTEM OCENY NA PLATFORMIE MARKETPLACE

W dniu 12 czerwca 2025 r. na stronie Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) opublikowano
decyzje Prezesa UOKIK, naktadajgcg kare pieniezng w wysokosci ponad 28 milionéw ziotych na jedng
z platform z ogtoszeniami.

Powodem natozenia na podmiot kary jest wprowadzajgcy konsumenta w bfgd system wystawiania opinii,
ktory wedtug badan UOKIK jest istotnym zrédtem informacji, silnie wptywajgcym na podjecie decyzji
zakupowej przez klienta. Wedtug UOKIK, algorytm, ktory stosowata spotka do obliczenia koncowych ocen
uzytkownikéw i jak informowata o zasadach obowigzujgcych na platformie byt nieuczciwy i naruszat
interesy konsumentéw. Prezes UOKIiK wyroznit trzy obecne w systemie praktyki, ktore naruszaty zbiorowe
interesy konsumentow:

1) Uprawnieni do wystawiania ocen w serwisie okreslani byli jako ,kupujgcy”’, podczas gdy
w rzeczywistosci ocena mogta by¢ wystawiona przez kazdego, nawet osoby, ktdre nie nawigzaty
kontaktu ze sprzedawcg. Tym samym nie posiadaly one adekwatnego ,doswiadczenia
transakcyjnego”, totez nie mogty one wystawi¢ odpowiedniej opinii na jego podstawie. Jak mowi
prezes UOKIK: ,Ocenia¢ mogli tez ci, ktérzy tylko zapytali o produkt, bgdz wyswietlili dane
kontaktowe przy ofercie. To mogto wprowadza¢ konsumentdéw korzystajgcych z portalu w btad
i naruszac ich interesy”.

2) Ponadto, aby wystawi¢ opinie po zakupie, klienci musieli poczekac¢ na odpowiednie zaproszenia
ze strony serwisu, ktére nie oferowaty jednakowego dostepu do zamieszczania ocen. Platforma
marketplace wysytata bowiem tylko jedno takie zaproszenie na tydzien, dotyczace zawsze jedynie
ostatniego doswiadczenia transakcyjnego, co utrudniato uzytkownikom wystawienie opinii
poprzednim sprzedawcom oraz niesprawiedliwie odzwierciedlato gtos tych, ktérzy w krotkim
czasie kupowali wiecej, w ocenach prezentowanych w serwisie. Do tego ci, ktdrzy korzystali
z platformy marketplace w serwisie mobilnym oraz otrzymywali wczes$niej wspomniane
zaproszenia w formie powiadomienia push, po zamknieciu tego powiadomienia nie mieli juz
szansy do niego wrécic i tym samym podzieli¢ sie swoimi odczuciami dotyczgcymi doswiadczenia
transakcyjnego. Wptywato to negatywnie na ,reprezentatywno$¢, a w konsekwenciji na rzetelno$¢
ocen prezentowanych na platformie”, jak twierdzi Prezes Chréstny.

3) Platforma postugiwata sie tréjstopniowg skalg ocen doswiadczenia: od ,rewelacyjne”, poprzez
,dobre”, az do ,zlte”. Jednakze, w rzeczywistosci, funkcjonowata skala czterostopniowa:
rewelacyjnie, dobrze, niezle oraz negatywna — nie polecam. Ponadto, jak ustalit Prezes UOKIK,
algorytm przypisywat wyzszg wage ocenom pozytywnym niz negatywnym, a dodatkowo oceny
mieszczgce sie ponizej potowy w skali byly kwalifikowane i prezentowane jako pozytywne.
Skutkowato to tym, ze system ocen sugerowat bardziej pozytywne doswiadczenia zakupowe
klientow, niz wynikato to z realnych doswiadczen transakcyjnych. Prowadzito to do
wyolbrzymionej, nieprawdziwej zachety dla kolejnych uzytkownikow do dokonania zakupu na tej
platformie marketplace.

Komunikat UOKIK dostepny jest pod linkiem.
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PREZES URZEDU OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

@ PRZEDAWNIENIE KARALNOSCI ZA NARUSZENIE RODO. SKARGA KASACYJNA PREZESA UODO DO NSA

Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych (UODO), ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w sprawie dotyczgcej przedawnienia karalnosci za naruszenie przepiséw RODO.

Skarga dotyczy wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, ktéry uchylit decyzje
0 natozeniu na bank kary pienieznej w wysokos$ci 1 440 549 zt za niezgtoszenie incydentu naruszenia
ochrony danych osobowych i niepoinformowanie o nim oséb, ktérych dane dotyczyly.

Sprawa dotyczy zdarzenia z 2018 r., gdy skradzione dokumenty bankowe z danymi osobowymi zostaty
porzucone na $mietniku. Bank — w ocenie UODO - nie dopetnit obowigzkéw wynikajgcych z art. 33 i 34
RODO, tj. nie zgtosit naruszenia organowi nadzorczemu ani nie powiadomit osdb, ktérych dane dotycza.

Sad | instancji uznat, ze doszto do przedawnienia mozliwosci natozenia kary pienieznej. W odpowiedzi
Prezes UODO zakwestionowat takg interpretacje i wskazat, ze RODO nie przewiduje terminéw
przedawnienia, ani nie upowaznia panstw cztonkowskich do ich samodzielnego okreslania w przepisach
krajowych. Podkreslit takze, ze stosowanie przepiséw krajowych w tym zakresie (np. art. 189g § 1 k.p.a.)
moze by¢ niezgodne z zasadag pierwszenstwa i jednolitosci prawa Unii Europejskiej.

Kluczowym punktem sporu jest moment, od ktérego nalezatoby liczy¢ ewentualny termin przedawnienia —
czy od chwili uptywu terminéw okreslonych w RODO, czy — jak uwaza UODO — od momentu faktycznego
wykonania obowigzkéw, nawet jesli byto to po terminie.

Prezes UODO podnosi rowniez, ze obowigzki zgtoszenia naruszenia i powiadomienia osob, ktérych dane
dotyczg, stanowig jeden z filaréw systemu ochrony danych w UE, a ich pomijanie z powodu uptywu
termindw zagraza skutecznosci catego mechanizmu. W zwigzku z tym zwrécit sie do NSA o rozwazenie
skierowania pytania prejudycjalnego do Trybunatu Sprawiedliwosci UE.

Sprawa ma wymiar precedensowy i jej wynik moze znaczgco wptyngé na praktyke stosowania RODO
w Polsce, zwlaszcza w zakresie przedawnienia administracyjnej odpowiedzialnosci za naruszenie
przepisow o ochronie danych osobowych.

Wiecej informaciji jest dostepnych pod linkiem.
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EUROPEJSKA RADA OCHRONY DANYCH

[ EROD PUBLIKUJE OSTATECZNA WERSJE WYTYCZNYCH DOTYCZACYCH PRZEKAZYWANIA DANYCH
ORGANOM PANSTW TRZECICH

Europejska Rada Ochrony Danych (EROD) podczas posiedzenia plenarnego w czerwcu 2025 r. przyjeta
ostateczng wersje wytycznych dotyczgcych stosowania art. 48 RODO, regulujgcego przekazywanie
danych osobowych organom panstw trzecich. Jednoczesnie, zaprezentowano dwa nowe projekty
w ramach programu Support Pool of Experts (SPE), ktérych celem jest podnoszenie kwalifikacji w zakresie
ochrony danych i sztucznej inteligencji. Omoéwiono takze wniosek Komisji Europejskiej dotyczacy
uproszczenia obowigzku prowadzenia rejestru czynnosci przetwarzania przez mniejsze organizacje.

Wytyczne dotyczace przekazywania danych organom panstw trzecich

Ostateczna wersja wytycznych EROD poswigecona zostata art. 48 RODO, ktéry dotyczy zadan
udostepnienia danych osobowych przez organy spoza UE. Rada podkreslita, ze decyzje sgdoéw czy
administracji panstw trzecich nie mogg by¢ automatycznie uznawane lub egzekwowane w Unii
Europejskiej. Co do zasady, zgodnos¢ z RODO moze zapewni¢ miedzynarodowa umowa, stanowigca
podstawe prawng transferu danych. W przypadku jej braku, dopuszczalne sg inne podstawy prawne,
jednak wytgcznie w wyjatkowych i indywidualnie ocenianych sytuacjach.

Zaktualizowane wytyczne wprowadzajg dodatkowe wyjasnienia, m.in. dla sytuacji, w ktérych adresatem
zgdania jest podmiot przetwarzajgcy, lub gdy centrala firmy z panstwa trzeciego domaga sie danych od
swojej europejskiej spotki zaleznej.

Uproszczenie obowigzku prowadzenia rejestru czynnosci przetwarzania

EROD omowita takze wniosek Komisji Europejskiej dotyczgcy uproszczenia obowigzkdw rejestrowych dla
MSP, $rednich firm (SMC) oraz organizacji zatrudniajgcych ponizej 750 pracownikéw, co wigze sie
z planowang zmiang art. 30 ust. 5 RODO. EROD oraz Europejski Inspektor Ochrony Danych (EDPS)

opracujg wspolng opinie w tej sprawie w ciggu osmiu tygodni.

Publikacja omawianych dokumentéw EROD stanowi wazny krok w kierunku zwiekszenia przejrzysto$ci
oraz praktycznej wiedzy na temat stosowania RODO w kontekscie globalnym i technologicznym.

Wiecej informacji jest dostepnych pod linkiem.
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AGENCJA UNII EUROPEJSKIEJ DS.
CYBERBEZPIECZENSTWA

@ WYTYCZNE TECHNICZNE WSPIERAJACE WDRAZANIE DYREKTYWY NIS2

W dniu 26 czerwca 2025 r. ENISA opublikowata wytyczne techniczne wspierajgce implementacje
Dyrektywy NIS 2 i Rozporzadzenia Wykonawczego (UE) 2024/2690 z 17 pazdziernika 2024 r., ktére
precyzujg techniczne i metodologiczne wymagania, o ktérych mowa w art. 21(2) dyrektywy NIS 2 i art.
2 Rozporzadzenia.

Dokument techniczny zawiera:
— praktyczne wskazéwki dotyczgce wdrazania wymagan,
— przyktady dowoddéw potwierdzajgcych spetnienie wymagan,

— powigzania miedzy wymaganiami a dobrymi praktykami branzowymi, normami europejskimi
i miedzynarodowymi oraz krajowymi ramami zarzadzania cyberbezpieczehnstwem.

Opublikowane wytyczne dostarczajg wskazéwki wdrozeniowe dla kilku rodzajéw podmiotéw
w infrastrukturze cyfrowej, zarzgdzaniu ustugami ICT oraz sektorze dostawcéw cyfrowych. Celem tych
wskazoéwek jest wsparcie firm w wymienionych sektorach w realizacji tego rozporzgdzenia. Dokument
zawiera wytyczne w zakresie takich wymagan cyberbezpieczenstwa jak m.in.: polityka bezpieczehstwa
systemow sieciowych i informacyjnych, polityka zarzgdzania ryzykiem, zarzgdzanie incydentami, ciggtos¢
dziatania i zarzgdzanie kryzysowe, bezpieczenstwo tancucha dostaw i bezpieczenstwo przy nabywaniu,
rozwoju i utrzymaniu systeméw. Dokument ten moze réwniez stanowi¢ wsparcie dla podmiotow
kluczowych i waznych w innych sektorach.

ENISA opublikowata takze tabele z mapowaniem wymagan rozporzgdzania wykonawczego UE
2024/2690 na norme ISO 27001, NIST CSF v2.0 czy ETSI EN 319 401 Standard v3.1.1.

Dokument bedzie regularnie aktualizowany, aby uwzgledniaé zmiany w standardach i ramach
zarzagdzania. Wytyczne dotyczgce wdrazania nie sg dokumentem o mocy prawnej i nie majg na celu

zastgpienia ram, wytycznych ani narzedzi dostarczanych przez kraje cztonkowskie na poziomie krajowym.

Ze szczegOtami mozna zapoznac sie pod linkiem.

Y RAPORT ENISA: EUROPEJSKIE RAMY UMIEJETNOSCI W ZAKRESIE CYBERBEZPIECZENSTWA

W dniu 26 czerwca 2025 r. ENISA opublikowata europejskie Ramy Umiejetnosci w zakresie
Cyberbezpieczenstwa, ktérych celem jest wsparcie w zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym
z cyberbezpieczenstwem, raportowaniu incydentami i dzieleniu sie informacjami.

Dokument ma charakter praktycznego przewodnika i nie ma mocy prawnej. Bazuje na europejskich
ramach umiejetnosci w zakresie cyberbezpieczenstwa ECSF (European Cybersecurity Skills Framework),
ktéore stanowig ramy odniesienia UE do definiowania i oceny umiejetnosci w zakresie
cyberbezpieczenstwa. Oferuje praktyczne narzedzie do definiowania i komunikowania rél oraz
umiejetnosci niezbednych dla profesjonalistbw w dziedzinie cyberbezpieczenstwa. Opublikowane
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wskazowki zawierajg szczegolowe mapowanie pomiedzy zobowigzaniami wyszczegolnionymi
w dyrektywie NIS 2, a profilami rél okreslonymi w ECSF. Poszczegdlne role sg przypisane do
specyficznych zadan, wspierajgc podmioty w rozumieniu jakie kompetencje sg wymagane by spetnic¢
okreslone zobowigzania z sukcesem. Szczegotowe tgczenie rél ma na celu pokierowanie podmiotami we
wdrazaniu odpowiednio dobranych czionkéw zespotdéw do przestrzegania tych standardow.

Ze szczegoOtami mozna zapoznac sie pod linkiem.
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RTY | INNE INICJATYWY NA RYNKU KAPITALOWYM

CH TECHNOLOGII

[» INFORMACJA O WYNIKACH KONTROLI NIK DOT. FUNKCJONOWANIA
SYSTEMU PRZECIWDZIALANIA PRANIU PIENIEDZY ORAZ
FINANSOWANIU TERRORYZMU

W dniu 2 lipca 2025 r. Naczelna Izba Kontroli opublikowata informacje ' .
o wynikach kontroli funkcjonowania systemu przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

W ocenie NIK, system funkcjonowat w sposob niewystarczajgcy a czes¢ zadan nie byfa realizowana
w petni prawidiowo i rzetelnie. Luki prawno-organizacyjne i nieprawidtowosci zidentyfikowano
w dziataniach zaréwno Ministra Finanséw, Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, jak
i pozostatych podmiotéw zobligowanych do kontroli wykonywania przez instytucje obowigzane
obowigzkéw ustawowych. Zgodnie z informacjg, dochodzito m.in. do wielomiesiecznych opo6znien
w opracowaniu dokumentéw strategicznych, nieprawidtowosci dotyczgcych rzadowych prac
legislacyjnych czy braku kontroli w stowarzyszeniach i fundacjach. NIK krytycznie ocenita procedowanie
informacji o podejrzanej dziatalnosci, pdzno wszczynane i dlugo trwajgce postepowania administracyjne
dotyczace naktadania kar pienieznych oraz brak skutecznych dziatan w zwigzku ze wzrostem ryzyka
prania pieniedzy i finansowania terroryzmu po agresji Rosji na Ukraine i wigzacego sie z tym
zwiekszonego przeptywu gotéwki.

Informacja z kontroli dostepna jest pod linkiem.

e DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE DYSTRYBUCJI USLUG PRZEZ INSTYTUCJE POZYCZKOWE — PROJEKT
ZWIAZKU PRZEDSIEBIORCOW FINANSOWYCH W POLSCE

W dniu 12 czerwca 2025 r. opublikowane zostaty Dobre Praktyki w zakresie dystrybucji ustug
konsumentom przez Instytucje Pozyczkowe (,Dobre Praktyki’; ,Projekt”). Projekt przygotowat Zwigzek
Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce (,ZPF”), pod auspicjami Departamentu Instytucji Pozyczkowych
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

W prace nad projektem Dobrych Praktyk zaangazowanych byto tgcznie 40 instytucji pozyczkowych.
Dokument reguluje zasady dystrybucji ustug konsumenckich przez instytucje pozyczkowe oraz
dziatajgcych w ich imieniu i na ich rzecz posrednikéw kredytowych. Obejmuje réwniez standardy
w zakresie obstugi posprzedazowe;.

Dokument stanowi zestaw rekomendacji majgcych na celu uporzagdkowanie i podniesienie standardow
funkcjonowania rynku pozyczkowego.

Kazda instytucja pozyczkowa — niezaleznie od przynaleznosci do ZPF — moze dobrowolnie przystgpic¢ do

projektu, sktadajgc Deklaracje przyjecia Dobrych Praktyk w zakresie dystrybucji ustug. Dobre praktyki
dostepne sg pod linkiem.
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e FATF PUBLIKUJE AKTUALIZACJE RAPORTU DOTYCZACEGO PRZECIWDZIALANIA PRANIU PIENIEDZY
W OBSZARZE AKTYWOW WIRTUALNYCH

W dniu 26 czerwca 2025 roku Grupa Specjalna ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (,FATF”)
opublikowata kolejng — széstg — aktualizacje raportu na temat globalnego wdrazania Srodkow
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (,LAML/CFT”) w odniesieniu do aktywow
wirtualnych (,VA”) i dostawcow ustug zwigzanych z aktywami wirtualnymi (,VASP”).

Przedstawiony raport prezentuje wnioski FATF 2z oceny zgodnosci rozwigzan stosowanych
w poszczegolnych jurysdykcjach krajowych z rekomendacjg 15 FATF, ktéra w 2019 roku zostata
zaktualizowana w celu uwzglednienia problematyki VA i dziatalnosci VASP. Whnioski z przeprowadzonej
oceny wskazujg na to, ze co do zasady widoczne sg postepy w implementacji rekomendaciji 15, niemniej
w dalszym ciggu widoczne sg istotne braki w obszarze regulacji VA i VASP. Dotyczy to przede wszystkim:

1) trudnosci w identyfikacji osdb fizycznych lub prawnych prowadzgcych dziatalnos¢ VASP oraz
dziatalnosci VASP zagranicznych (spoza danej jurysdykcji krajowej),

2) niskiego poziomu egzekwowania tzw. travel rule, pomimo stosunkowo duzej liczby jurysdykcji,
w ktérych przyjeto stosowne akty prawne wdrazajgce rekomendacje FATF w tym zakresie do
porzadkdw krajowych.

Ponadto FATF zwraca uwage na rosngce wykorzystywanie stablecoin przez podmioty prowadzgce
nielegalng dziatalnosci, w tym finansujgce terroryzm. W raporcie podkreslono réwniez, ze rosngca
popularnos¢ stablecoin moze prowadzi¢ do jego upowszechnienia, a co za tym idzie zwiekszenia obrotu
bez udziatu instytucji obowigzanych (w obszarze AML/CFT). Nalezy zwréci¢ uwage, ze Polska zostata
zaliczona do jurysdykcji o istotnej aktywnosci VASP i oceniona jako czesciowo zgodna z rekomendacijg
15 FATF.

Petna tre$¢ Raportu dostepna jest pod linkiem.
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WAZNE DATY

8 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2024/1190 z dnia 13 lutego 2025 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych
kryteria  stosowane do identyfikacji podmiotéw finansowych
zobowigzanych do przeprowadzania testow penetracyjnych pod katem
wyszukiwania zagrozen, wymogi i standardy regulujgce korzystanie
z testerbw  wewnetrznych, wymogi dotyczace zakresu, metodyki
testowania i podejscia dla kazdego etapu procesu testowania oraz etapéw
testébw odnoszacych sie do wynikéw, zamykania i Srodkéw naprawczych,
a takze rodzaj wspotpracy w zakresie nadzoru i inne odpowiednie rodzaje
wspotpracy potrzebne do przeprowadzenia TLPT i do utatwienia
wzajemnego uznawania;

17 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia Komisji (UE) 2025/1047 z dnia 27 maja 2025r.
zmieniajgce  rozporzadzenie (UE) 2023/1803 w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 9 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7;

20 czerwca 2025 r. — uptywa termin na zgtaszanie uwag do projektu ustawy o zmianie ustawy
o funkcjonowaniu bankow spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych oraz niektérych innych
ustaw;

25 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim;

28 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie ustawy o zapewnianiu spetniania wymagan dostepnosci niektérych
produktow i ustug przez podmioty gospodarcze;

28 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzadzenia Ministra Cyfryzacji z dnia 25 czerwca 2025 r. w sprawie
udzielania pomocy de minimis na wspieranie zaawansowanej transformacji cyfrowej przedsiebiorstw
w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci;

29 czerwca 2025 r. — rozpoczecie stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2025/1215 z dnia 17 czerwca 2025 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wymogoéw dotyczacych transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w ramach wskaznika
stabilnego finansowania netto;

30 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2025/1140 z dnia 27 lutego
2025 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych ewidencjonowania wszystkich ustug w zakresie
kryptoaktywow, a takze realizowanych w tym zakresie dziatan, zlecen i transakciji;

30 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2025/1141 z dnia 27 lutego
2025 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi dotyczace polityki i procedur w zakresie
konfliktow intereséw dla emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami;
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30 czerwca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2025/1142 z dnia 27 lutego
2025 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych wymogi dotyczace polityki i procedur w zakresie
konfliktow intereséw dla dostawcédw ustug w zakresie kryptoaktywow oraz szczegéty i metodyke w odniesieniu
do tresci ujawnianych informacji na temat konfliktow intereséw;

4 lipca 2025 r. — wejscie w zycie rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 27 czerwca 2025 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegodtowego sposobu prowadzenia rejestrow wchodzgcych
w skfad Krajowego Rejestru Sgdowego oraz szczegotowej tresci wpiséw w tych rejestrach.
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O NAS

KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikéw,
ktérzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodacag na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestorow do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczagcych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspolnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

N
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowej E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy




WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Wspolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= |nstytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos¢ i finance

= Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzgdzanie majatkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

- Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spotek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

~ Mariusz Baginski

Wspélnik

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe

i regulacje rynku finansowego
= Transakcje venture capital/
private equity

Bankowosc¢ i finance
Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

Prawo spotek i kontrakty
handlowe

Spory korporacyjne
Planowanie podatkowe

i zarzadzanie majatkiem
Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspdlnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotéw rynku kapitatowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzgdzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupéw

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

IFLLR1O
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2024

w kategoriach:
Capital Markets: Equity oraz M&A

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

RANKING
WKANCELARII
£ \l; RAWNICZYCH

\/,

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy

LEADING FIRM
Kancelaria Prawna

Lega]SOO rekomendowana w rankingu

THE LEGAL 500 EMEA 2025
EMEA

2025

w kategorii
Investment Funds

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

“S¥RZECZPOSPOLITA

KRWLegal / LegalWell
wielokrotnie wyrézniona w
23. edycji Rankingu
Kancelarii Prawniczych
“Rzeczpospolita” 2025

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ zarowno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi usfugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawney.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystuguja Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposo6b naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

Strona | 60

KRWLEGAL REKOMENDOWANA W RANKINGACH IFLR1000 - RZECZPOSPOLITA - THE LEGAL 500




