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Szanowni Panstwo,

niniejszym pragniemy Panstwa zaprosi¢ do lektury majowego
numeru Newslettera Regulacyjnego przygotowanego przez
Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

W niniejszym numerze, zapraszamy do zapoznania sie ze
zmianami ram prawnych rynku finansowego oraz inicjatywami
podejmowanymi w obszarze prawa finansowego oraz nowych
technologii.

W tym miesigcu w sposob szczegolny zwracamy Panstwa uwage
na 3 réownolegle toczgce sie procesy legislacyjne dot. zmian
przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych izarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W Newsletterze relacjonujemy réwniez m.in. kolejne etapy prac
dot. projektu ustawy o rynku kryptoaktywow oraz projektu ustawy
0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz
emitowaniem europejskich zielonych obligacji.

Ponadto, w niniejszym wydaniu Newslettera piszemy o istotnych stanowiskach organéw nadzoru, w tym
w szczegdlnosci na temat dfugo oczekiwanej opinii EBA dot. relacji miedzy dyrektywg PSD2 oraz
rozporzgdzeniem MiCA.

Duzo miejsca poSwiecamy rowniez dwom inicjatywom dot. uproszczenia regulacji w zakresie rynku
finansowego, tj. propozycji UKNF i MF, a takze raportowi dot. goldplatingu, ktéry zostat przygotowany
w ramach inicjatywy SprawdzaMYy.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetoweyj, na ktérej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspdlnik Zarzagdzajacy

oraz Zespof Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

"SYRZECZPOSPOLITA

Tantiemy jako nowa klasa aktywow. Jak inwestowac
w prawa do muzyki i dziet? — artykut r.pr. Krzysztofa

Tantiemy jako nowa
klasa aktywow.

Sakcimwentowas Wiprawa Rozko, Wspdlnika Zarzgdzajgcego opublikowany
do muzyki i dziet? w dodatku merytorycznym gazety Rzeczpospolita
w dn. 20 maja 2025 r.

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

"S¥RZECZPOSPOLITA

SLAPP po polsku. Gdy prawo przestaje by¢ bronig,
a staje sie patkg - artykut r.pr. Krzysztofa Rozko,
Wspodlnika Zarzgdzajgcego opublikowany w serwisie
internetowym rp.pl w dn. 19 maja 2025 .

SLAPP po polsku.
Gdy prawo przestaje by¢
bronig, a staje sie patka.

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Polska spétka kupita prawa do hitu Justina Biebera -
Krzysztof Rozko, Krzysztof Rozko, Wspadlnik Zarzgdzajgcy
Wspélnik Zarzadzajacy w w KRWLegal/LegalWell udzielit komentarza do artykutu
KRWLegal udzielit komentarza  dotyczgcego inwestowania w prawa majgtkowe do
dia PulstiBiznest utworéw muzycznych, ktérego autorem jest red. Kamil
Kosinski. Artykut ukazat sie w Pulsie Biznesu w dniu

S KRZYSZIOFROZKOIWSPONGY 13 Maja 2025 .
KANCELARIA PRAWNA

"SYRZECZPOSPOLITA

Oferty publiczne ponizej 1 min euro znéw bez
posrednictwa firmy inwestycyinej - artykut adw.
Tomasza Kaminskiego, Wspdlnika Kancelarii oraz
r.or. Katarzyny Okon, opublikowany w serwisie
internetowym rp.pl w dn. 26 maja 2025 r.

Oferty publiczne ponizej
1 min euro znéw bez
posrednictwa firmy

inwestycyjnej

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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SZKOLENIA

WEBINAR: ,,OBOWIAZKI NIS2 | REALNE RYZYKA W SEKTORZE ODPADOWYM”

W dniu 10 czerwca odbyt sie webinar I RS | Dl
organizowany wspoélnie przez Kancelarie =
prawng KRWLegal / LegalWell wraz

zNETIA S.A.

=

I ', i T N‘\

Podczas spotkania omoéwiono obowigzki Obowiqzki NIS2 i realne ryzyka |

wynikajgce z dyrektywy NIS2 oraz
nowelizacji ustawy o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa (KSC) w sektorze
gospodarki odpadami.

| WEBINAR | w sektorze odpadowym

=_la 10 czerwca godz. 10.00

Poruszone zostaty m.in. ponizsze kwestie:

= dyrektywa NIS2 i nowelizacja ustawy o KSC: kogo dotyczy (perspektywa zaktadéw gospodarki
odpadami)?

= jak rozpoczac¢ proces wdrazania zmian w zaktadzie gospodarki odpadami?
= jak przebiega proces budowy bezpieczenstwa IT i jego monitorowanie?
= outsourcing bezpieczenstwa IT.

Prelegenci:
= Daniel Niwinski, Ekspert ds. bezpieczenstwa informacji w KRWLegal / LegalWell
=  Piotr Jagielski, Kierownik ds. Rozwoju ICT, Netia

= Jarostaw Gwizdon, Kierownik ds. Sprzedazy Zaawansowanych Rozwigzan ICT, Netia
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REGULACJE KRAJOWE

ZMIANY PRAWNE:

g ROZPORZADZENIE MINISTRA SPRAWIEDLIWOSCI Z DNIA 29 MAJA 2025 R. ZMIENIAJACE
ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SPOSOBU | TRYBU UDZIELANIA INFORMACJI O OSOBACH ORAZ
O PODMIOTACH ZBIOROWYCH Z KRAJOWEGO REJESTRU KARNEGO, UDZIELANYCH ZA
POSREDNICTWEM SYSTEMU TELEINFORMATYCZNEGO, SPOSOBU ZAKLADANIA KONTA UZYTKOWNIKA
| KONTA INSTYTUCJONALNEGO DLA INFORMACJI UDZIELANYCH NA ZAPYTANIE LUB WNIOSEK ORAZ
ZAKRESU INFORMACJI O OSOBIE LUB O PODMIOCIE ZBIOROWYM UDZIELANEJ NA ZADANIE

W dniu 3 czerwca 2025 r. w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej ogtoszone zostato rozporzgdzenie
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 29 maja 2025 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie sposobu i trybu
udzielania informacji o osobach oraz o podmiotach zbiorowych z Krajowego Rejestru Karnego,
udzielanych za posrednictwem systemu teleinformatycznego, sposobu zakfadania konta uzytkownika
i konta instytucjonalnego dla informacji udzielanych na zapytanie lub wniosek oraz zakresu informacji
0 osobie lub o podmiocie zbiorowym udzielanej na zgdanie.

Rozporzgdzenie zmieniajgce przewiduje przesuniecie daty wejscia w zycie zmienianego rozporzgdzenia
z dnia 23 pazdziernika 2023 r. o rok, tj. z dnia 30 czerwca 2025 r. na dzieh 30 czerwca 2026 r. Przesuniecie
terminu zwigzane jest z opdznieniem prac informatycznych dotyczacych budowy nowej ustugi
elektronicznej majgcej na celu udzielanie informacji z KRK w sposdb czesciowo zautomatyzowany.

Rozporzgdzenie zmieniajgce wchodzi w zycie z dniem 30 czerwca 2025 r.

Rozporzgdzenie jest dostepne pod linkiem.

e ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW UZNAWANIA
ZA ROWNOWAZNE INFORMACJI WYMAGANYCH PRZEPISAMI PRAWA PANSTWA NIEBEDACEGO
PANSTWEM CZLONKOWSKIM

W dniu 10 czerwca 2025 r. ogtoszono w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej, rozporzadzenie
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pahnstwem cztonkowskim.

Rozporzgdzenie ma na celu wykonanie upowaznienia zawartego w art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,ustawa o ofercie”), w zwigzku ze zmiang tego przepisu
wprowadzong art. 8 pkt 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci, ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz niektérych innych ustaw.
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Zmiana brzmienia upowaznienia polegata na dodaniu w delegacji ustawowej odniesienia do kwestii
zrébwnowazonego rozwoju.

Ponadto, rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywy:

1) 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizaciji
wymogéw dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej dyrektywe 2001/34/WE,
ktérej zmiany zostaty wprowadzone przez art. 2 dyrektywy CSRD,

2) Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzgdzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz
dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju (,CSRD”),

3) Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/794 z dnia 14 kwietnia 2025 r. w sprawie zmiany
dyrektywy (UE) 2022/2464 i (UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od ktérych panstwa
cztonkowskie majg stosowaé niektére wymogi dotyczgce sprawozdawczosci przedsiebiorstw
w zakresie zrownowazonego rozwoju i niektére wymogi w zakresie nalezytej starannosci
przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju oraz adresu publikacyjnego (,dyrektywa
stop-the-clock”).

Rozporzgdzenie, zgodnie z udzielonym upowaznieniem, okresla zasady ujawniania danych finansowych
oraz niefinansowych w oparciu o obowigzujgce przepisy rachunkowosci. Celem regulaciji jest zapewnienie
inwestorom przejrzystych informacji pozwalajagcych na kompleksowg ocene kondycji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta, a takze ocene jego wplywu na kwestie zrbwnowazonego rozwoju oraz
tego, jak te kwestie oddziatujg na rozwdj, wyniki i sytuacje emitenta.

Rozporzgdzenie wchodzi w zycie w dniu 25 czerwca 2025 .

Rozporzgdzenie jest dostepne pod linkiem.

e USTAWA O ZMIANIE NIEKTORYCH USTAW W CELU DEREGULACJI PRAWA GOSPODARCZEGO
| ADMINISTRACYJNEGO ORAZ DOSKONALENIA ZASAD OPRACOWYWANIA PRAWA GOSPODARCZEGO

W dniu 12 czerwca 2025 r. ogtoszono w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej pierwszy pakiet
deregulacyjny, czyli ustawe o zmianie niektérych ustaw w celu deregulacji prawa gospodarczego i
administracyjnego oraz doskonalenia zasad opracowywania prawa gospodarczego (,Ustawa”).

Ustawa, na kohcowym etapie procesu legislacyjnego, zostata poddana drobnym zmianom w wyniku
poprawek wniesionych przez Senat RP, z ktérych wiekszos¢ zostata przyjeta przez Sejm RP. Odrzucono
jedynie kilka poprawek o charakterze redakcyjnym.

Senat RP wprowadzit do Ustawy ponad 30 poprawek, gtéwnie o charakterze doprecyzowujgcym, ale
réwniez dwie merytoryczne.

Pierwsza poprawka usuwa przepis, ktéry przewidywat objecie pozyczek zacigganych przez jednostki
samorzadu terytorialnego rezimem ustawy z dnia 11 wrzesnia 2019 r. — Prawo zamdwien publicznych.
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W ocenie Zwigzku Powiatéw Polskich rozwigzanie to, nie deregulowato, lecz komplikowato obecnie
funkcjonujgcy mechanizm.

Duzo wazniejsza z perspektywy przedsiebiorcow wydaje sie natomiast druga poprawka Senatu RP, ktéra
zakfada, iz nowe przepisy wprowadzajgce mozliwos¢ zawierania umowy leasingu w formie dokumentowej
obejmg réwniez aneksy starych uméw leasingu. Za zgoda obu stron umowy, co do przejscia na forme
cyfrowg, bedzie wiec mozliwe kontynuowanie stosunku w tej bardziej dogodnej formie.

Przypominamy rowniez pozostate istotne zmiany wynikajgce z pierwszego pakietu deregualcyjnego, takie
jak:

— skrécenie czasu kontroli mikroprzedsiebiorcow do 6 dni,

— elektronizacja postepowan przed Krajowg Izbg Odwotawcza,

— umozliwienie rzemieslnikom prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w formie spoiki kapitatowe;j,
— 6 miesieczne vacatio legis dla ustaw, ktére naktadajg obowigzki na przedsiebiorcow,

— wprowadzenie mozliwosci prowadzenia rachunku wspoélnego dla kilku funduszy inwestycyjnych.

Ustawa jest dostepna pod linkiem.
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PROJEKTOWANE ZMIANY PRAWNE:

ULATWIENIA W LACZENIU NIEPUBLICZNYCH FIZ — PROJEKT USTAWY O ZMIANIE
[ USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI W SEJMIE

W ramach realizacji projektu ,SprawdzamyMY” ukierunkowanego na eliminacje

nadregulacji, zaproponowany zostat projekt zmiany ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) w
zakresie zasad tgczenia niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych organem jest to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych (,Projekt”).

Zasadniczym celem zmian zaproponowanych w Projekcie jest utatwienie procesu tgczenia niepublicznych
funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez ziagodzenie wymogéw dotyczacych uzyskania zgody
zgromadzen inwestoréow funduszy podlegajacych tgczeniu, jednak wytgcznie tych, ktérych organem jest
to samo TFI. Zmiany w tym zakresie zaktadaja:

1) obnizenie z 2/3 do ,wiecej niz potowy” wymaganego progu gtoséw ogélnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu za potgczeniem,

2) umozliwienie zwotania przez towarzystwo kolejnego zgromadzenia inwestoréw, w przypadku gdy
w gtosowaniu gtosy oddali uczestnicy reprezentujgcy nie wiecej niz potowe ogdlnej liczby
certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu oraz wprowadzenie zasady, zgodnie z ktorg,
w przypadku gdy pomimo dwukrotnie prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
w gtosowaniu gtosy oddali uczestnicy reprezentujgcy nie wiecej niz potowe ogolnej liczby
certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu, zgoda na potagczenie jest udzielana, jezeli glosy za
poftgczeniem oddata wiecej niz potowa uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych podczas
kazdego gtosowania.

Autorzy Projektu uzasadniajg potrzebe wprowadzenia zmian wskazujgc, ze aktualny wymég wyrazenia
zgody na potgczenie w uchwale zgromadzenia inwestoréow, w ktorej za potgczeniem opowiedzieli sie
uczestnicy reprezentujgcy co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych, jest trudny, lub
w praktyce niemozliwy do spetnienia w przypadku funduszy ze znaczng liczbg uczestnikéw. Jednoczesnie,
brak mozliwosci potgczenia funduszy moze prowadzi¢ do koniecznosci zarzgdzania przez TFI funduszami
o niskiej wartosci aktywow, ktorych state koszty dziatalnosci wptywajg w znaczacym stopniu na osiggane
wyniki inwestycyjne.

Projekt zmiany Ustawy zostat juz przekazany do Sejmu i skierowany do pierwszego czytania w komisjach.
Aktualna wersja Projektu dostepna jest pod linkiem.

» PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ORAZ USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

W dniu 12 maja 2025 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji pojawita sie informacja o przekazaniu
do opiniowania, konsultacji publicznych i uzgodnien Projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach
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inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Proponowane zmiany powstaty m.in. w odpowiedzi na fakt, iz obecnie obowigzujgcy model rejestraciji
certyfikatéw inwestycyjnych niepublicznych FIZ utrudnia realizacje przepiséw o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu - zwtaszcza przepiséw dotyczgcych zapewnienia przejrzystosci
transakcji finansowych oraz identyfikacji beneficjentéw rzeczywistych.

Aktualne przepisy uniemozliwiajg skuteczne stosowanie $rodkdéw bezpieczehnstwa finansowego,
w tym ustalenia tozsamosci uczestnikow, pochodzenia srodkéw, ustalenia beneficjentéw rzeczywistych
czy statusu o0s6b bedacych osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska polityczne (PEP).
Przez wzglgd na ograniczenia wynikajgce z koniecznosci dochowania tajemnicy zawodowej,
TFI oraz niepubliczne FIZ pozbawione sg dostepu do informacji o certyfikatach ujetych w ewidencji
0s0b uprawnionych z certyfikatow inwestycyjnych, jak réwniez informacji o certyfikatach inwestycyjnych,
ktore po zawarciu przez agenta emisji umowy o rejestracje certyfikatéw inwestycyjnych w KDPW, zostaty
przeniesione na rachunki papieréw wartosciowych. Dostep do petnej wiedzy o uczestnikach funduszu
moze zosta¢ zapewniony TFI i niepublicznym FIZ, a w konsekwencji spotkom poszukujgcym informacji
o swoich beneficjentach rzeczywistych, ktorzy status taki uzyskujg za posrednictwem funduszu
inwestycyjnego zamknietego, wytgcznie w przypadku, gdy informacje o wszystkich uczestnikach funduszu
inwestycyjnego bedg zgromadzone w ewidencji uczestnikéw prowadzonej przez TFI.

Z uwagi na powyzsze, w projekcie przewidziane zostato dodanie do ustawy o funduszach inwestycyjnych
art. 122a, w ktéorym uregulowane zostaly zasady rejestracji certyfikatow inwestycyjnych funduszy
niepublicznych, dokonywanej w ewidencji uczestnikéw funduszu.

Ponadto w projekcie uwzgledniono systematyzacje przepisow zwigzanych z procesem rejestracji
i powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu 4 czerwca 2025 r. na stronie RCL zostaty opublikowane uwagi KNF, UODO, NBP, ZBP.
W szczegdlnosci warto zwréci¢é uwage na stanowisko NBP, ktére jednoznacznie opowiedziato sie
przeciwko postulatowi zniesienia obowigzku rejestracji certyfikatéw inwestycyjnych w depozycie papierow
wartosciowych oraz posiadania agenta emisji wobec funduszy inwestycyjnych niebedgcych publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi. Z kolei ZBP, zwrécito uwage, iz problem dostepu tfi do informaciji
o uczestnikach funduszy inwestycyjnych zamknietych zostat juz rozwigzany poprzez dodanie przepiséw
art. 123a — 123e do ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem.

[» OGRANICZENIE OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZY FUNDUSZY ORAZ ASI — PROJEKT USTAWY O ZMIANIE
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI W SEJMIE

Kolejny projekt ustawy zmieniajgcej ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) opublikowany w ramach projektu
~oprawdzamyMY”, dotyczy usuniecia nadregulacji w obszarze przepisow statuujgcych zakres obowigzkéw
depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej (,ASI”)
(,Projekt”). Zmiany zaproponowane w Projekcie usuwajg z przepiséw okreslajgcych zakres obowigzkow
depozytariusza, obowigzek weryfikowania zgodnosci dziatania funduszu inwestycyjnego (ASI) z
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przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych (odpowiednio ASI) lub ze statutem
(regulacjami wewnetrznymi ASI) w zakresie innym niz wynikajgcy ze Scisle okreslonych w przepisach
Ustawy obowigzkow depozytariusza oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow.

W ocenie autoréw Projektu, aktualne przepisy Ustawy zostaty sformutowane zbyt ogdlnie i wykraczajg
poza wymogi wzgledem depozytariuszy wynikajgce z przepiséw unijnych implementowanych do porzgdku
krajowego. Skutkiem tej nadregulacji ma by¢, obserwowane w praktyce, wycofywanie sie bankow
z segmentu dziatalnosci dotyczacej petnienia funkcji depozytariusza funduszu (co jest widoczne
w szczegolnosci w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych). Banki nie majg bowiem jasnosci co
do faktycznego zakresu ich odpowiedzialnosci z tytutu wykonywania funkcji depozytariusza, co przyczynia
sie to do powstania praktycznie nieograniczonego ryzyka prawnego zwigzanego z wykonywaniem tej
funkciji.

Nalezy jednak zwréci¢é uwage, ze o ile Projekt przewiduje ograniczenie zakresu obowigzkow
depozytariuszy funduszy i ASI, to jednoczesnie wyraznie wskazuje, ze nie oznacza to, ze depozytariusz
zwolniony bedzie z obowigzku podejmowania dziatan w przypadku, gdy podczas wykonywania swoich
obowigzkéw stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotka inwestycyjna dziata
z naruszeniem prawa, statutu funduszu inwestycyjnego, regulacjami wewnetrznymi ASI lub nienalezycie
uwzglednia interes uczestnikéw funduszu albo inwestorow tej spotki. W takim przypadku, depozytariusz
nadal bedzie zobowigzany poinformowa¢ Komisje Nadzoru Finansowego o przypadkach stwierdzonych
nieprawidtowosci. Powyzsze moze rodzi¢ watpliwosci, z jednej strony, czy projektowane zmiany istotnie
ograniczg odpowiedzialno$¢ depozytariuszy w zakresie nadzorowania dziatalnosci funduszy lub ASI pod
wzgledem ich zgodnosci z przepisami prawa, z drugiej za$, czy ograniczenie obowigzkow depozytariusza
nie wptynie negatywnie na ochrone intereséw uczestnikow funduszy oraz inwestoréw ASI.

Projekt zmiany Ustawy zostat juz przekazany do Sejmu i skierowany do pierwszego czytania w Komisji do
Spraw Deregulacji oraz Komisji Finanséw Publicznych, ktéra zarekomendowata przyjecie projektu bez
poprawek. Aktualna wersja Projektu dostepna jest pod linkiem.

[®» PROJEKT USTAWY O RYNKU KRYPTOAKTYWOW

W dniu 14 maja 2025 r. opublikowano nowy projekt ustawy o rynku kryptoaktywow (,Projekt”). Najnowszy
Projekt jest datowany na dzieh 8 maja 2025 r. Projekt ustawy, wraz z projektami rozporzgdzenh
wykonawczych, w dniu 9 czerwca 2025 r., zostat ponownie skierowany przez Ministerstwo Finanséw na
posiedzenie Statego Komitetu Rady Ministréw.

Projektowana ustawa obejmie swoim zakresem dwadziescia dziewie¢ innych ustaw, w celu zapewnienia
stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r.
w sprawie rynkow kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937, czyli tzw. ,rozporzadzenia MiCA”, a takze rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1113 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie informacji
towarzyszgcych transferom Srodkéw pienieznych i niektérych kryptoaktywéw oraz zmiany dyrektywy (UE)
2015/849.

Rozporzgdzenie MiCA ustanawia jednolite wymogi dotyczgce oferty publicznej i dopuszczania do obrotu
na platformie obrotu kryptoaktywéw innych niz tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedace e-
pienigdzem, tokendw powigzanych z aktywami (ang. asset-referenced tokens, ,ART”) i tokendéw bedacych
e-pienigdzem (ang. electronic money token ,EMT”), a takze wymogi w odniesieniu do dostawcéw ustug
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w zakresie kryptoaktywow (czyli tzw. CASP - ang. crypto-servce asset providers). Rozporzgdzenie jest
stosowane od dnia 30 grudnia 2024 r. (z pewnymi odstepstwami).

Z istotniejszych zmian wzgledem poprzednich wersji Projektu wymieni¢ nalezy m.in:

— przediuzenie okresu przejsciowego do 6 miesiecy dla bankéw uprawnionych do wydawania
pienigdza elektronicznego, ktére przed dniem wejscia w zycie ustawy prowadzity dziatalnosc
w zakresie emisji tokendw bedgcych e-pienigdzem oraz dla podmiotéw niebedgcych dostawcami
ustug ptatniczych, ktére w dniu wejscia w zycie ustawy prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg
w zakresie ustug bezgotéwkowej wymiany walut. Ponadto 4-miesieczny okres przejsciowy (lub 9-
miesieczny, w przypadku ztozenia wniosku o wydanie zezwolenia przed uptywem 3 miesiecy od
dnia wejscia w zycie ustawy i otrzymania powiadomienia o kompletnosci wniosku) przewidziano
dla podmiotow Swiadczgcych ustugi w zakresie kryptoaktywéw, niebedgce dziatalnoscig
gospodarczg polegajgcg na Swiadczeniu ustug, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz
podmiotéw wpisanych na dzien wejscia w zycie ustawy do rejestru dziatalnosci w zakresie walut
wirtualnych,

— obnizenie rocznej optaty CASP za nadzér z 0,5% S$redniej wartosci przychodéw do 0,4%.
Zgodnie z projektem ustawa ma wej$¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Z Projektem mozna zapozna¢ sie pod linkiem.

[ PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY — PRAWO BANKOWE ORAZ NIEKTORYCH INNYCH USTAW

W dniu 2 czerwca 2025 r. do | czytania w Komisji do Spraw Deregulacji zostat skierowany projekt ustawy
0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw.

Projektowana ustawa obejmie zmiany w nastepujacych aktach prawnych:

1) Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 — Prawo bankowe,

2) Ustawa z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo — kredytowych,

3) Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,

4) Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe.
Ad.1)i2)
Zmiany w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe wprowadzajg przepis umozliwiajgcy
bankom udzielanie informacji objetych tajemnicg bankowg syndykowi, nadzorcy sgdowemu lub zarzadcy
w zakresie niezbednym do prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego albo upadtosciowego.
Tozsamy przepis ma zosta¢ wprowadzony réwniez w odniesieniu do obowigzku zachowania tajemnicy

zawodowej przez kasy oszczednosciowo — kredytowe, poprzez dodanie odpowiedniej regulacji do ustawy
z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo — kredytowych.
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Ad. 3)

Do ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne ma zosta¢ wprowadzony obowigzek
informacyjny dla bankéw i kas oszczednosciowo — kredytowych, zgodnie z ktérym, po obwieszczeniu
postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego, banki, w ktérych dtuznik ma rachunki
bankowe, sejfy lub skrytki, albo spétdzielcze kasy oszczedno$ciowo-kredytowe, ktdre prowadzg rachunki
dtuznika, majg zosta¢ obowigzane zawiadomi¢ o tym nadzorce sgdowego albo zarzadce.

Ad. 4)

Zgodnie z projektowana ustawg, ma zostac rozszerzony art. 178 ust. 5 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadtosciowe o obowigzek zawiadamiania syndyka o rachunku upadiego rowniez przez
spotdzielcze kasy oszczednosciowo — kredytowe.

W kontekscie przepisdw przejsciowych, w przypadku postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych
niezakohczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy, banki i SKOK-i bedg zobowigzane do przekazania
informacji w terminie 90 dni od dnia wejscia w zycie projektowanej ustawy.

Projektowana ustawa ma wejs¢ w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Projekt jest dostepny pod linkiem.

mmme PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY — PRAWO BANKOWE

W dniu 19 maja 2025 r. na stronie KPRM opublikowane zostaty zatozenia do projektu ustawy o zmianie
ustawy - Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw (nr UC96 w wykazie prac legislacyjnych
i programowych Rady Ministrow).

Celem projektu jest dokonanie zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wejsciem w zycie
regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczgcych wymogéw kapitatowych dla instytucji finansowych, tzw.
pakietu CRD VI/CRR IlI, kt6ry obejmuije:

- dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1619 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zmiany
dyrektywy 2013/36/UE w odniesieniu do uprawnien nadzorczych, sankcji, oddziatéw z panstw trzecich
i ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego (,dyrektywa CRD VI);

- rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1623 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczgcych ryzyka kredytowego,
ryzyka zwigzanego z korektg wyceny kredytowej, ryzyka operacyjnego, ryzyka rynkowego oraz
minimalnego progu kapitatowego (,rozporzadzenie CRR III");

Celem projektu jest takze wdrozenie do krajowego porzadku prawnego art. 2 i 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/2994 z dnia 27 listopada 2024 r. zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE,
2013/36/UE i (UE) 2019/2034 w odniesieniu do sposobu traktowania ryzyka koncentracji z tytutu
ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych i ryzyka kontrahenta w przypadku rozliczanych centralnie
transakcji na instrumentach pochodnych.
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Zawarte w projekcie zmiany stuzgce wdrozeniu do krajowego porzadku prawnego przepisow dyrektywy
CRD VI obejmujg w szczegodlno$ci:

1) ustanowienie obowigzku uwzgledniania przez banki ryzyk ESG w wewnetrznych strategiach
i procesach oceny potrzeb w zakresie kapitalu wewnetrznego i zarzadzania, a takze
wprowadzenie wymogu opracowania konkretnych plandéw przeciwdziatania tym ryzykom przez
banki,

2) wprowadzenie zmian w zakresie weryfikacji spetniania wymogéw okreslonych w art. 22aa ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (dalej ,ustawa — Prawo bankowe”) przez czionkéw
zarzadu i rady nadzorczej banku, m. in. poprzez wymog uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: ,KNF”) na powotanie cztonkéw zarzadu banku bedgcego duzg instytucjg w
rozumieniu rozporzgdzenia CRR Il oraz natozenie na KNF obowigzku dokonania oceny, czy
kierownicy komorek organizacyjnych odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem, komérek do
spraw zgodnosci, komérek audytu wewnetrznego i dyrektorzy do spraw finansowych spetniajg
wymogi okreslone w art. 22aa ustawy — Prawo bankowe w przypadku ich powotania w podmiotach
bedacych duzymi instytucjami w rozumieniu rozporzgdzenia CRR 1,

3) wprowadzenie regulacji okreslajagcych zasady nadzoru nad istotnymi transakcjami
przeprowadzanymi przez banki (nabycie lub zbycie istotnego pakietu akcji, przeniesienie aktywow
lub pasywow o istotnej wartosci, fuzje i podziaty instytucji kredytowych),

4) wprowadzenie regulacji okreslajgcych zasady podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez
oddziaty z panstw trzecich na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym: wymogu utworzenia
oddziatu zaréwno przez bank zagraniczny, jak i podmiot z panstwa trzeciego prowadzgcy
dziatalno$¢ gospodarczg, ktérej przedmiotem sg czynnosci bankowe oraz uzyskania zezwolenia
KNF na prowadzenie dziatalnosci, a takze stworzenia systemu klasyfikacji oddziatéw z panstw
trzecich, w zaleznosci od poziomu ryzyka jaki stanowig dla stabilnosci finansowej i integralnosci
unijnego rynku finansowego,

5) ujednolicenie systemu sankcji przewidzianych za naruszenie przez bank przepisow prawa
krajowego lub unijnego,

6) wzmocnienie niezaleznosci KNF, m. in. poprzez okreslenie limitu czasu petnienia funkcji w organie
nadzoru przez Przewodniczgcego KNF i Zastepcow Przewodniczgcego, wprowadzenie zakazu
Swiadczenia pracy przez okreslony czas w jednostkach nadzorowanych dla Przewodniczgcego
KNF, jego Zastepcow i pracownikow Urzedu KNF po zakonczeniu petnienia funkcji lub
zakonczeniu zatrudnienia oraz zgodnej z dyrektywg CRD VI rekompensaty w okresie trwania tego
zakazu, a takze wprowadzenie zakazu posiadania statusu inwestora w rozumieniu ustawy z dnia
25 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez te osoby, w odniesieniu do
instrumentéw finansowych emitowanych przez podmioty nadzorowane. W zakresie dyrektywy
2024/2994 wprowadzone zostang regulacje sprzyjajgce identyfikacji ryzyka koncentracji z tytutu
ekspozycji wobec kontrahenta centralnego (CCP), zarzgdzaniu takim ryzykiem i jego
monitorowaniu.

Planowany termin przyjecia Projektu przez Rade Ministréw to Il kwartat 2025 r.

Tekst Projektu dostepny jest pod adresem gov.pl w zaktadce ,Kancelaria Premiera”.
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e PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY — PRAWO BANKOWE ORAZ NIEKTORYCH INNYCH USTAW

W dniu 5 czerwca 2025 r. Staty Komitet Rady Ministrow rozpatrzyt projekt ustawy o zmianie ustawy —
prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw UDER9). W toku uzgodnien, konsultacji publicznych
i opiniowania rozszerzono zakres podmiotowy nowelizacji i obecnie, oprécz bankéw obejmie ona réwniez
banki spétdzielcze oraz spotdzielcze kasy oszczednosciowo — kredytowe (SKOK).

Projektowana zmiana ma na celu umozliwienie bankom, w tym bankom spétdzielczym oraz SKOK-om,
pozyskiwania informacji o dacie Smierci lub dacie znalezienia zwtok posiadacza rachunku bankowego.
Jest to istotne, poniewaz to wtasnie z tymi datami ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach
zrzeszajgcych oraz ustawa z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-
kredytowych wigzg skutki rozwigzania rachunku oraz kwestie zwigzania umowa rachunku do chwili
wyptaty przez bank, bank spotdzielczy lub SKOK srodkéw pienieznych osobie posiadajgcej do nich tytut
prawny.

W obecnym stanie prawnym, w razie $mierci posiadacza rachunku bedgcego osobg fizyczng, z ktérg nie
zostata zawarta umowa rachunku w zwigzku z prowadzong przez te osobe dziatalnoscig gospodarczg,
z rejestru PESEL udzielana jest jedynie informacja o fakcie smierci tej osoby.

Projektowana ustawa przewiduje, ze po uptywie 5 lat od dnia wydania ostatniej dyspozycji dotyczgcej
rachunku prowadzonego na podstawie umowy, bank, w tym bank spétdzielczy oraz SKOK, bedzie
zobowigzany wystgpi¢ do ministra wiasciwego do spraw informatyzacji o udostepnienie danych z rejestru
PESEL w celu ustalenia, czy posiadacz rachunku zyje, a w przypadku jego $mierci — daty zgonu albo daty
znalezienia zwtok.

Podobny obowigzek bedzie przewidziany w sytuacji, gdy umowa rachunku bankowego lub imiennego
rachunku cztonka kasy, zawarta na czas oznaczony, wygasta, a wczesniej nie zostata ztozona dyspozycja
wyptaty srodkéw pienieznych. W takiej sytuacji banki i SKOK-i, po uptywie 3 miesiecy od dnia wygasniecia
umowy, bedg obowigzane wystgpi¢ do ministra wtasciwego do spraw informatyzacji o udostepnienie
danych z rejestru PESEL umozliwiajgcych ustalenie, czy posiadacz rachunku zyje, a w przypadku jego
Smierci — daty zgonu albo daty znalezienia zwtok.

W przypadku bankéw, powyzsze obowigzki nie bedg miaty zastosowania, jezeli bank prowadzi dla tego
posiadacza wiecej niz jeden rachunek bankowy, a w terminie 5 lat posiadacz wyda dyspozycje dotyczacg
ktoregokolwiek z tych rachunkow.

Przewiduje sie rowniez uproszczenie procedury przekazywania informacji zbiorczej przez banki, w tym
banki spoétdzielcze, polegajagce na zwolnieniu ich z obowigzku przekazywania takich informacji
w odniesieniu do umow rachunkoéw bankowych posiadaczy, ktore zostaty rozwigzane lub wygasty, a okres
przechowywania zwigzanych z nimi informacji i dokumentéw, okreslony przepisami, juz uptynat.

Projekt jest dostepny pod linkiem.

= Y PROJEKT USTAWY O ZMIANIE USTAWY O BANKOWYM FUNDUSZU GWARANCYJNYM, SYSTEMIE
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW ORAZ PRZYMUSOWEJ RESTRUKTURYZACJI ORAZ NIEKTORYCH
INNYCH USTAW
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W dniu 27 maja 2025 r. przekazano do uzgodnien, konsultacji publicznych i opiniowania projekt ustawy
0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw.

Projektowana regulacja przewiduje zmiany w nastepujgcych ustawach:

1) ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (,ustawa o BFG”),

2) ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych, ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r.
o ostateczno$ci rozrachunku w systemach pfatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami oraz ustawa z dnia 29 sierpnia 1997
r. o Narodowym Banku Polskim,

3) ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz ustawa z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ad. 1)

Zmiany w tym punkcie wynikajg z obowigzku implementacji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2024/1174 z dnia 11 kwietnia 2024 r. zmieniajgcej dyrektywe 2014/59/UE i rozporzgdzenie (UE)
nr 806/2014 w odniesieniu do niektérych aspektéw minimalnego wymogu w zakresie funduszy wiasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych (,dyrektywa 2024/1174”). W ustawie o BFG proponuje sie wprowadzenie
zmian w zakresie mechanizméw ustalania wewnetrznego MREL (od ang. minimum requirement for own
funds and eligible liabilities) oraz zasad dokonywania odliczen, zgodnie z nowymi wymaganiami unijnymi.
Nowelizacja przewiduje rowniez mozliwos¢ odstgpienia od ustalania wymogu MREL wobec podmiotow,
ktére w przypadku zagrozenia upadtoscig podlegatyby postepowaniu upadtosciowemu, a nie procedurze
resolution, co przyczyni sie do obnizenia kosztéw ich funkcjonowania oraz ograniczenia obowigzkow
administracyjnych po stronie BFG.

Dodatkowo, wprowadza sie doprecyzowujgce zmiany dotyczgce dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatah
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010i (UE)
nr 648/2012 (BRR1) i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/879 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajgcej dyrektywe 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat
i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm (BRR2). W projekcie przewidziano réwniez rozwigzania,
ktére cho¢ nie stanowig bezposredniej transpozycji dyrektywy 2024/1174, sg niezbedne dla jej
prawidtowego stosowania w praktyce.

Ad. 2)

Zmiany w tych ustawach majg na celu wdrozenie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/886 z dnia 13 marca 2024 r. w sprawie zmiany rozporzgdzen (UE) nr 260/2012 i (UE) 2021/1230
oraz dyrektyw 98/26/WE i (UE) 2015/2366 w odniesieniu do polecen przelewu natychmiastowego w euro
(rozporzadzenie IPR), kiére wprowadza obowigzek oferowania pfatnosci natychmiastowych w euro
(realizowanych w czasie do 10 sekund) w trybie 24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu. Regulacja ta
zaktada takze umozliwienie bezposredniego dostepu do systemdéw ptatnosci dla niebankowych
dostawcow ustug, takich jak instytucje ptatnicze i instytucje pienigdza elektronicznego. Ponadto,
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wprowadzane przepisy ustanawiajg sankcje za naruszenie rozporzgdzenia IPR oraz okreslajg warunki
prowadzenia przez NBP rachunkdéw dla krajowych instytucji ptatniczych i pienigdza elektronicznego.

Ad. 3)

W projektowanych zmianach przewidziano podstawy prawne do naktadania sankcji i Srodkéw
administracyjnych w przypadku naruszenh przepisdw rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(rozporzadzenie BMR). Rozszerzono rowniez katalog podmiotéw, od ktérych organ nadzoru moze zgdac¢
informacji, w celu zapewnienia petnego stosowania art. 41 ust. 1 lit. b rozporzgdzenia BMR. Dodatkowo
zmiany majg charakter porzadkujgcy i doprecyzowujgcy, a ich celem jest zwiekszenie odpornosci
wskaznikow referencyjnych, poprawa skutecznosci nadzoru oraz eliminacja watpliwosci interpretacyjnych
zwigzanych ze stosowaniem przepisow BMR.

Projekt jest dostepny pod linkiem.

e PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE WSKAZNIKA BUFORA
ANTYCYKLICZNEGO

W dniu 2 czerwca 2025 r. przekazano do uzgodnien, konsultacji publicznych oraz opiniowania projekt
rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie wskaznika bufora antycyklicznego.

Celem projektu jest okreslenie wysokosci wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 2%, zgodnie
z wydang w zeszlym roku uchwatg nr 74/2024 Komitetu Stabilnosci Finansowej (KSF) z dnia 14 czerwca
2024 r.

KSF w uchwale potwierdzit docelowy poziom bufora antycyklicznego na poziomie 2%. Wskaznik ten ma
by¢ osiggany stopniowo — najpierw podniesiony do 1%, a nastepnie do 2% — z zachowaniem 12-
miesiecznych okresow przejsciowych. Rekomendacja zostata podtrzymana takze w kolejnych uchwatach
KSF.

Pierwszy etap zostat zrealizowany w drodze rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 wrzesnia 2024 r.
w sprawie wskaznika bufora antycyklicznego, zgodnie z ktérym od dnia 25 wrze$nia 2025 r. wskaznik
bufora antycyklicznego bedzie wynosit 1%. Projektowane rozporzgdzenie realizuje drugi etap polegajacy
na podniesieniu wskaznika bufora antycyklicznego do docelowej wartosci 2%.

Zgodnie z przegladem kwartalnym z marca 2025 r., cykliczne ryzyko systemowe ulegto zmniejszeniu,
a odbudowa akcji kredytowej postepuje w umiarkowanym tempie. Nie wystepujg wiec przestanki do
wyznaczenia bufora na poziomie wyzszym niz neutralny, czyli 2%.

Dodatni bufor antycykliczny tworzy sie w okresach dobrej koniunktury, kiedy sektor bankowy ma nadwyzki

kapitatu. Umozliwia to jego uwolnienie w razie pogorszenia sytuacji gospodarczej, co wspiera stabilnos¢
finansowg i pozwala utrzymacé akcje kredytowa.
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O NAS

KRWLegal / LegalWell jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikéw,
ktérzy poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb
Klienta rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLegal / LegalWell jest wiodacag na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestorow do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczagcych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspolnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

N
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowej E
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy




WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Wspolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= |nstytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowos¢ i finance

= Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzgdzanie majatkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

- Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo nowych technologii

= Cyberbezpieczenstwo

= Prawo spotek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

~ Mariusz Baginski

Wspélnik

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe

i regulacje rynku finansowego
= Transakcje venture capital/
private equity

Bankowosc¢ i finance
Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

Prawo spotek i kontrakty
handlowe

Spory korporacyjne
Planowanie podatkowe

i zarzadzanie majatkiem
Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

ikola Jadwiszczak —
Niedbatka

Wspdlnik

= Fundusze inwestycyjne

= Spory sgdowe oraz
postepowania sankcyjne dla
podmiotéw rynku kapitatowego

= Doradztwo regulacyjne dla
sektora finansowego i fintech

= Zarzgdzanie ASI

= Doradztwo w zakresie AML

= Transakcje venture capital/
private equity

= Fundacje rodzinne

= Tworzenie, finansowanie
i obstuga startupéw

Nikola.Jadwiszczak@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Strona | 62

KRWLEGAL REKOMENDOWANA W RANKINGACH IFLR1000 - RZECZPOSPOLITA - THE LEGAL 500




WYROZNIENIA

[FLLR1OD

Krzysztof Rozko i Wspédlnicy
Kancelaria Prawna
wyrézniona w rankingu

IFLR1000 2024

w kategoriach:
Capital Markets: Equity oraz M&A

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

A
\‘/ Kancelaria Prawna

E%ZECZPOSPOUTA Krzysztof Rozko i Wspdlnicy

wielokrotnie wyrézniona

RANKING
KANCELARII w 22. edycji Rankingu Kancelarii
PRAWNICZYCH Prawniczych

“Rzeczpospolita” 2024

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY

AV

KANCELARIA PRAWNA
LEADING FIRM Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
Legal500 rekomendowana w rankingu
O
THE LEGAL 500 EMEA 2025
EMEA
9, ()‘) ; w kategorii
N - Investment Funds
~ KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
Strona | 63

KRWLEGAL REKOMENDOWANA W RANKINGACH IFLR1000 - RZECZPOSPOLITA - THE LEGAL 500




NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbiér informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych, dedykowany dla
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykoéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych
dziatalnos$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi usfugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawne.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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