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KREDYTY | BANKOWOSC

WIBOR - Prawne wyzwania

I kontrowersje w cleniu
spraw frankowych

Do sadow wplywa coraz wiecej spraw, ktorych celem jest podwazenie zmiennego oprocentowania opartego na wskazniku
referencyjnym WIBOR. Kredytobiorcy zacheceni sukcesami frankowiczéw powazniej mysla o formutowaniu roszczen wobec bankow.
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oniec ubieglego
roku  wzbudzit
znaczny niepokoj w
$rodowisku banko-
wym. Sad Okregowy
w Suwatkach jako pierwszy
uznal za uzasadnione wyelimi-
nowanie z umowy kredytu
ztotowkowego catej klauzuli
zmiennego oprocentowania -
marzy oraz wskaznika WIBOR.
Wyrok jest nieprawomocny,
jednak cze$¢ srodowiska praw-
niczego wieszczy precedens,
ktéry ma zmienic los powddztw
wiborowych, analogicznie do
sukcesu spraw frankowych.
Bardziej jest to jednak wynik
zyczeniowego my$lenia kredy-
tobiorcow i ich pelnomocni-
kéw niz odzwierciedlenie
utrwalonych tendencji orzecz-
niczych. Jak wiadomo, jedna
jaskotka wiosny nie czyni...

Wojna o WIBOR

W sytuacji gdy sektor ban-
kowy nadal zmaga si¢ ze
skutkami finansowymi spraw
frankowych, w gaszczu nie-
cichnacych spekulacji pojawia
si¢ widmo kolejnej fali po-
wodztw. W polowie 2024 r.
Zwiazek Bankéw Polskich in-
formowat, ze do sadow trafilo
dotychczas ponad 1,1 tys.
spraw dotyczacych wskaznika
WIBOR, lecz nie zapadl w nich
jeszcze zaden niekorzystny dla
bankéw prawomocny wyrok.

Kredytobiorcy ztotowi po-
wotuja sie na nieprawidtowo-
$ci w ustalaniu wskaznika WI-
BOR oraz brak wywigzywania

sie przez Banki z cigzacych na
nich obowigzkéw informacyj-
nych. Nieustannie nasila sie
argumentacja o abuzywnosci
klauzuli zmiennego oprocen-
towania opartego o WIBOR -
w ocenie kredytobiorcow sil-
nie podatnego na manipulacje.

Bankowcy odpieraja zarzuty
kredytobiorcéw wskazujac, ze
stosowanie i ustalanie WIBO-
RU odbywa sie transparentnie
i zgodnie z rozporzadzeniem
BMR. Rozporzadzenie okresla
zasady, na podstawie ktorych
opracowuje sie wskazniki refe-
rencyjne oraz procedury
nadzoru nad administratora-
mi wskaznikéw (czyli podmio-
tami opracowujacymi i udo-
stepniajacymi wskazniki).
Zgode na dziatalno$¢ admini-
strator otrzymuje od organu
nadzoru (Komisji Nadzoru
Finansowego) oraz musi zo-
sta¢ wpisany do rejestru admi-
nistratoré6w w UE. Rozporza-
dzenie BMR nie wprowadza
obowiazku opierania wskazni-
koéw stopy procentowej wy-
Iacznie w oparciu o transakgje.
Dane transakcyjne sq wpraw-
dzie preferowane - co wynika
z przekonania, ze wskaznikiem
opartym o duza liczbe trans-
akgcji trudniej jest manipulo-
wacé - w zadnym wypadku nie
oznacza to jednak, ze WIBOR
musi by¢ okreslany wylacznie
w oparciu o nie. Banki podkre-
$laja, ze WIBOR nie jest wskaz-
nikiem nieweryfikowalnym,
czy nierzetelnym, poniewaz
stanowi wypadkowa cen
sprzedazy pienigdza oferowa-
na przez banki innym bankom
na rynku finansowym i jest
$ci$le zwigzany z cena pienia-
dza oferowana przez NBP
(cena ta jest stopa referencyj-
na NBP).

Analogia (nie)
oczywista

W sprawach frankowych
spér ogniskowal sie wokot
kwestii spreadu walutowego,
jako zrodia zyskow bankow
oraz pozornosci walutowego
charakteru umowy. Tymcza-
sem sprawy kredytéw WIBO-
Rowych dotycza wskaZznika w
istocie zatwierdzonego przez
polskie organy nadzoru i unij-
ne organy regulacyjne. Wskaz-
nik ustalany jest przez nieza-
lezny podmiot na podstawie
danych przekazywanych
przez co najmniej 10 bankéw.
WIBOR istnieje od niemal 3
dekad i dotychczas nie byty
wobec niego formutowane ja-
kiekolwiek zastrzezenia. Sytu-

acja ulegta diametralnej
zmianie, gdy inflacja zaczeta
wzrasta¢, wywierajac nega-
tywny wplyw nie tylko na wy-
soko$¢ rat kredytow ztoto-
wych, ale takze na cala gospo-
darke.

Nie sposob poréwnywac
kwestii rzeczywistych kosztow
pozyskania kapitatu przez
banki na potrzeby akcji kredy-
towej z ewentualnym zyskiem
wynikajacym z jednostronne-
go ustalania kurséw sprzedazy
ikupna waluty. Koszt pozyska-
nia kapitatu jest w pewnym
stopniu niezalezny od bankéw.
Gléwnym Zrédtem finansowa-
nia dzialalnos¢ bankow sa
depozyty klientow, ktorych
oprocentowanie jest zalezne
od stép procentowych NBP, a
przeciez wysoko$c¢ stopy refe-
rencyjnej NBP ma réwniez
wplyw na wysokos¢ stopy
procentowej WIBOR. Wraz ze
wzrostem stop procentowych,
wskaznik WIBOR wzrasta, za$
w przypadku ich obnizZenia
stawka WIBOR ulega zmniej-
szeniu. Wowczas kredytobior-
cy, ktorzy splacajq kredyt ze
zmiennym oprocentowaniem,
placa nizsza rate. Gérna grani-
ce wskaznika WIBOR wyzna-
cza stopalombardowa, a dolna
- stawka depozytowa. Oznacza
to, ze wysokos$¢ wskaznika
kompensuje bankom koszty
pozyskania kapitatu z ich
podstawowej dziatalno$ci de-
pozytowej.

Ognia krytyki nie wytrzy-
muja réwniez argumenty o
abuzywnosci klauzuli zmien-
nego oprocentowania oparte-
go na WIBORze. Kontrola
abuzywno$ci postanowienia
uzalezniona jest bowiem od
wykazania braku transparent-
noéci zapisu. W przypadkow
umoéw ztotowych obowigzki
informacyjne bankéw ksztat-
tuja sie zupelnie inaczej niz w
umowach odniesionych do
waluty obcej. Nie jest informa-
cja tajna, ze zmiana wysokosci
stop procentowych wpltywana
WIBOR - wskazniki ulegaja
zwyzkom i spadkom na ko-
rzy$¢ kredytobiorcéw albo
bankoéw, zaleznie od koniunk-
tury. O ile nie budzi watpliwo-
$ci, Ze konsument jako stabsza
strona kontraktu powinna za-
stugiwac na szczego6lna ochro-
ne, to jednak niebezpieczna
moze okazac sie linia orzecz-
nicza kreujaca zwolnienie go z
odpowiedzialno$ci za dbatosé
o wlasne interesy, w tym z
obowiazku zapoznania sie z
tre$ciq zawieranej umowy.
Moze to prowadzi¢ do podwa-
Zania przez konsumenta kaz-

Teksty z dodaftku dostepne
w wersji elektronicznej na: PRO.RP.PL.

dego kontraktu, czy inwestycji,
tylko z powodu ich niesatysfak-
cjonujacego wyniku.

Roéwniez TSUE w najnowszym
wyroku z dnia 13 lutego 2025 r.
wskazal, ze nawet sankcji kredytu
darmowego nie mozna stosowac
automatycznie. To do sadu krajo-
wego nalezy ocena wagi naruszo-
nych przez kredytodawce obo-
wigzkéwiich wptywu na decyzje
konsumenta o zawarciu umowy.
Moze zosta¢ uznana za niepro-
porcjonalna, jezeli naruszenie
obowiazkéw informacyjnych nie
ma wplywu na decyzje konsu-
menta 0 zawarciu umowy.

Stanowisko NIK

Kredytobiorcy wskazuja, Ze
WIBOR jest wskaznikiem nierze-
telnym i niepewnym. Stanowi-
sko to stoi w sprzecznosci z
wynikami przeprowadzonej
niedawno kontroli NIK. Badajac
spos6éb wdrozenia przepiséw
rozporzadzenia BMR w zakresie
ustalania wskaznika referencyj-
nego, NIK nie stwierdzilta, w
ramach wystapienia pokontrol-

99 Podwazanie WIBORu mogtoby nie
tylko wptyna¢ na kredyty hipoteczne,
ale takze na depozyty i szeroko
rozumiany rynek finansowy

nego, aby doszto do manipulacji
czy nieprawidlowos$ci w ustala-
niu WIBORu.

Kontrola NIK odbila sie szero-
kim echem wsréd bankowcow i
prawnikow - dla czesci z nich
dowodzi ona braku faktycznej
kontroli ustalania wysoko$ci
WIBOR. Ostatecznie Prezes NIK
stanat na stanowisku, ze mamy
do czynienia z nadinterpretacja
tre$ci raportéw na potrzeby
biezacych dziatan kancelarii
prawnych, ktére walcza o pozy-
skanie klientéw bazujac na spo-
tecznym zaufaniu do NIK. Dziala-
nie to ocenil jako wysoce nagan-
ne. Wskazal, ze z dokumentéw
nie wynika, by kontrola doprowa-
dzita do wnioskéw majacych
skompromitowa¢ WIBOR, nie
stwierdzono bowiem nieprawi-
diowosci w procesie ustalania
wskaznika.

Glos w sprawie stawek WIBOR
zabrata réwniez KNF wskazujac,
Ze nie ma podstaw do podwaza-
nia wiarygodnosci i legalnosci
wskaznika. Podkredlila przy tym,
ze metodyka wyliczenia wskazni-
ka speilnia wymagania unijne
(rozporzadzenie BMR). Analo-

gicznie wypowiedzial sie réwniez
UOKIK.

Sektor finansowy

Podzielenie przez sady argu-
mentacji kredytobiorcow moze
prowadzi¢ do szeregu trudnych
do przewidzenia negatywnych
konsekwencjinie tylko dla sekto-
ra bankowego, lecz catego rynku
finansowego oraz przysziych
kredytobiorcow. Bezdyskusyjna
kwestia jest wptyw podwazania
WIBOR-una kredyty hipoteczne
i konsumenckie. Usuwanie z
umoéw kredytowych wskaznika
WIBOR prowadzitoby nie tylko
do zawiazywania przez banki
kolejnych rezerw obciazajacych
ich wyniki finansowe, lecz takze
do wzrostu - obciazajacych przy-
sztych kredytobiorcow - kosztow
akcji kredytowej, w zwiazku
z konieczno$ciq poszukiwania
finansowania zewnetrznego.

Pod znakiem zapytania stoi
przy tymnie tylkoloséw kredytéw,
lecz rowniez depozytéw i instru-
mentéow finansowych ktérych
wyceny opierane sa o przedmio-
towy wskaznik, takich jak obliga-
cje korporacyjne, czy instrumenty
pochodne (np. kontrakty termi-
nowe, swapy, czy opcje). Podwa-
zane mogq by¢ takze inne kon-
trakty w ktérych powszechnie jest
on stosowany, np. na potrzeby
ustalania rat leasingu, oprocento-
wania w faktoringu, czy pomiaru
efektywnos$ci zarzadzania fundu-
szem inwestycyjnym.

Dyskusyjne
podobie|!15two

Z pozoru problemy prawne
rozstrzygane w sprawach franko-
wych i WIBORowych moga wyda-
wacé sie podobne. Stanowczo
unika¢ nalezy jednak pokusy
automatycznego stosowania
rozstrzygnie¢ wypracowanych w
orzecznictwie dotyczacym kre-
dytéw frankowych do spraw WI-
BORowych.

Spory dotyczace kredytow
opartych na WIBORze rodza py-
tania o Zrodta zarzucanej arbitral-
nosciw ustalaniu wskaznika refe-
rencyjnego. Czy mozna przypisaé
odpowiedzialno$¢ podmiotowi,
ktory stosuje wskaznik oceniony i
zaakceptowany przez panstwowe
organy nadzoru, jednocze$nie nie
majac na niego wptywu? Uzasad-
nione jest zatem unikanie zbed-
nych analogii stosowanych wy-
facznie na potrzeby uwzglednie-
nia partykularnego interesu
kredytobiorcy, tym bardziej jesli
moga prowadzi¢ do fatalnych
skutkow. / ®
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GLOWNI PARTNERZY SIECI KANCELARIE RP

Krzysztof Rozko i Wspélnicy Kancelaria Prawna
Kancelaria Adwokacka Adwokat Joanna Falecka

Kancelaria Radcy Prawnego i Doradcy Restrukturyzacyjnego
Krzysztofa Piofrowskiego

Kancelaria Prawna Skarbiec

KPR Kancelaria Restrukturyzacyjna

Kancelaria Prawna Gajewski i Wspélnicy

LEGALITY Kancelaria Adwokacka Adwokat Leszek Kieliszewski
RUBICON Kancelaria radcéw prawnych i adwokatéw Barabara Wacht
Krzyzagorska toboda i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni
Gtowacki i Wspélnicy Spétka komandytowa

Kancelaria Radcéw Prawnych Ryszewski, Szubierajski

Kancelaria Radcéw Prawnych HRYNIOW, tEBEK | PARTNERZY

»SK Lawyers” Rafat W. Sikorski i Daria Krzyzanowska
Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow

Marszatek i Partnerzy Adwokaci
PORAJ Kancelaria Prawno-Patentowa

Sendero Kania, Lubaszka, Michalski i Wspélnicy

Kancelaria Prawna - Restrukfuryzacje i Upadtosci Anna Grudzien - Kurpiewska

JWP Rzecznicy Patentowi Dorota Rzgzewska

Kancelaria Prawna Goldwin Wesotowski i Wsp6lnicy

AOMB Polska

HRLS Zwolinska & Zwolinski

GP Kancelaria Radcowie Prawni i Adwokaci Strzelec-Gwo6zdz

AVENTUM Kancelaria Prawna Radcéw Prawnych Malik

HANTON Szalc Zieba & Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni

SDO Legal Dabrowski Olech Tanski Myslicki Spotka Partnerska Radcow
Prawnych i Adwokatow
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