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Szanowni Panstwo,

niniejszym pragniemy Panstwa zaprosi¢ do lektury marcowego
numeru Newslettera Regulacyjnego przygotowanego przez
Zespo6t Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania sie ze zmianami
prawnymi, ktore weszly w zycie w ostatnich tygodniach, jak
rowniez z projektami aktéw prawnych, bedacymi aktualnie w
procesach legislacyjnych.

Szczegodlng uwage zwracamy na projekt ustawy o ochronie
sygnalistéw. Wydaje sie ze nowe przepisy juz wkrétce zostang
uchwalone. Mimo ze projekt zaktada wydtuzenie terminu wejscia
w zycie, to niewatpliwie juz teraz warto zaczg¢ wdrazaé
odpowiednie procedury.

WsSrod obecnie toczgcych sie proceséw legislacyjnych w
szczegolnosci warto $ledzi¢ informacje dotyczgce zmian w
przepisach krajowego prawodawstwa. Po pierwsze, w dniu 26
marca 2024 r. opublikowana zostata nowa wersja projekt ustawy
o0 podmiotach obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytéw, implantujgcej przepisy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada 2021 r. w sprawie podmiotéw
obstugujgcych kredyty i nabywcéw kredytéw. Po drugie, projekt rozporzgdzenia zmieniajgcego
rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych, o ktérym pisaliSmy w styczniowym wydaniu Newslettera Regulacyjnego, skierowany
zostat na komisje prawnicza. Po trzecie wreszcie, na stronie internetowej KPRM opublikowane zostaty
zatozenia do projektu ustawy o zmianie ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczehstwa oraz
niektorych innych ustaw, ktéra ma na celu zapewnienie spdjnosci przepiséw krajowych z regulacjami
zawartymi w Dyrektywie NIS 2.

Korzystajgc z okazji, mamy przyjemnosé¢ podzieli¢ sie z Panstwem informacjg o wyréznieniu Kancelarii
Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy w rankingu THE LEGAL 500 EMEA 2024. Tak jak w zesztym roku,
Kancelaria zostata wyrézniona w dwéch kategoriach, tj. Capital Markets: Equity oraz Investment Funds.

Tradycyjne zapraszamy rowniez do zapoznania sie z opublikowanymi w ubieglym miesigcu
komunikatami, stanowiskami i raportami, zaréwno krajowych, jak i unijnych organéw nadzoru.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktérej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko
Wspdlnik Zarzgdzajacy

oraz Zespot Kancelarii
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NASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

“S¥RZECZPOSPOLITA

Raportowanie ESG

Czy rynek jest gotowy na
dyrektywe CSRD?

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

DORA w__dziatalnosci
inwestycyjnych
r.pr. Nikoli

r.pr. Bartosza

towarzystw  funduszy
i domow maklerskich - artykut

Jadwiszczak-Niedbatki oraz
Postusznego  opublikowany w

poradniku Dobra Firma gazety Rzeczpospolita oraz
na portalach internetowych rp.pl oraz Kancelarie RP
w dn. 28 marca 2024 r.

B PARKIET

DORA - kluczowe

wyzwania w zakresie

odpornosci cyfrowej dla
instytucji finansowych

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Czy rynek i przedsiebiorstwa sg gotowe na dyrektywe
CSRD? - autorem publikacji jest Mariusz Biaty,
Counsel w Krzysztof Rozko i Wspdlnicy, opublikowane;j
w poradniku merytorycznym Rzeczpospolita oraz
w serwisie internetowym rp.pl w dn. 28 marca 2024 r.

“S¥RZECZPOSPOLITA
kancelariemrp

Wdrozenie DORA w TFI

i domach maklerskich -
najwazniejsze wymogi i najwieksze
trudnosci

o KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

DORA — kluczowe wyzwania w_zakresie odpornosci

cyfrowej dla instytucji finansowych - artykut r.pr.

Krzysztofa Rozko, Wspdlnika Zarzgdzajgcego oraz
adw. Tomasza Kaminskiego, Wspdlnika Kancelarii,
opublikowany w gazecie finansowej Parkiet w dn.
10 kwietnia 2024 r.
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SZKOLENIA

@ DORA W TFI. JAK SIE PRZYGOTOWAC DO NOWYCH WYMOGOW?

W dniu 11 kwietnia 2024 r. eksperci z naszej Kancelarii przygotowali i poprowadzili szkolenie w ramach
wspotpracy z Izbg Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami (IZFiA).

Szkolenie online dotyczyto nowych wymogdéw wynikajgcych z rozporzgdzenia DORA, ktére powinny wdrozy¢
instytucje finansowe. Celem DORA jest zwiekszenie cyfrowej odpornosci operacyjnej sektora finansowego UE

poprzez wzmocnienie bezpieczenstwa wykorzystania technologii informacyjno-komunikacyjnych (ICT).

Szkolenie z ramienia Kancelarii poprowadzili:

= adw. Tomasz Kaminski, Wspalnik,

= Mariusz Biaty, Counsel,

= oraz r.pr. Nikola Jadwiszczak-
Niedbatka.

Eksperci z KRW
poprowadazili szkolenie:
»DORA w TFI.

Jak sie przygotowac do
nowych wymogow?”

Podczas prezentacji eksperci omowili w jaki
sposob zorganizowa¢ proces wdrazania
DORA oraz jakie najwieksze trudnosci mogg
sie z tym wigzac. Udzielili takze odpowiedzi na ponizsze zagadnienia:

« KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

czy kazde TFI zobowigzane jest do wdrozenia DORA?

= gdzie w strukturze organizacyjnej TFI umiesci¢ obszar cyberbezpieczehnstwa?

= jak podejs¢ do identyfikacji zasoboéw ICT w TFI?

= w jaki sposdb TFI moze podejs¢ do zarzgdzania ryzykiem ICT oraz zarzgdzania ryzykiem dostawcow
ustug ICT?

= czym jest tancuch dostawcow ustug ICT i dlaczego nie nalezy utozsamia¢ go z outsourcingiem?

= jak wdrozy¢ DORA na poziomie regulacji wewnetrznych?

Na wdrozenie wymogow regulacyjnych DORA instytucje finansowe majg czas do 17 stycznia 2025 roku.
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REGULACJE UNIJNE

ZMIANY PRAWNE:

[» PARLAMENT EUROPEJSKIPRZYJAL ZMIANY DO DYREKTYWY ZAFI | DYREKTYWY UCITS

W dniu 13 marca 2024 roku przyjeto na szczeblu unijnym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 zmieniajgcg dyrektywy 2011/61/UE (,Dyrektywa
ZAFI”) i 2009/65/WE (,Dyrektywa UCITS”) w zakresie ustalen dotyczgcych przekazywania, zarzgdzania
ryzykiem utraty ptynnosci, sprawozdawczosci nadzorczej, swiadczenia ustug depozytariusza i ustug
powierniczych oraz udzielania pozyczek przez alternatywne fundusze inwestycyjne.

Komisja dokonata przeglgdu stosowania i zakresu Dyrektywy ZAFI, uznajac, ze cele polegajgce na
integracji unijnego rynku AFI, zapewnieniu wysokiego poziomu ochrony inwestorow oraz ochronie
stabilnosci finansowej zostaly w przewazajgcej czesci osiggniete. W swoim przegladzie Komisja
stwierdzita jednak rowniez, Ze istnieje potrzeba harmonizacji przepisow dotyczgcych ZAFI, ktorzy
zarzadzajg AFI| udzielajgcymi pozyczek, a takze potrzeba doprecyzowania norm majgcych zastosowanie
do ZAFl, ktérzy przekazujg swoje funkcje osobom trzecim, zapewnienia réwnego traktowania podmiotéw
Swiadczacych ustugi powiernicze, poprawy transgranicznego dostepu do ustug depozytowych,
optymalizacji gromadzenia danych nadzorczych oraz ufatwienia stosowania narzedzi zarzadzania
ptynnoscig w catej Unii.

W ocenie Komisji, solidny system przekazywania, rowne traktowanie powiernikow, spdjna
sprawozdawczo$¢ nadzorcza, w szczegdlnosci poprzez usuniecie powtorzen i zbednych wymogow, oraz
harmonizacja podejscia do stosowania narzedzi zarzgdzania ptynnoscia sg réwnie niezbedne
w przypadku zarzagdzania przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS).W zwigzku z tym postanowiono dokonaé¢ zmian réwniez w Dyrektywie UCITS.

Dyrektywa zmieniajgca wejdzie w zycie 15 kwietnia 2024 r.
Implementacja dyrektywy zmieniajgcej ma nastgpi¢ do dnia 16 kwietnia 2026 r. Od tego samego dnia ma
nastgpi¢ jej stosowanie, z zastrzezeniem czesci zmian, ktérych rozpoczecie stosowania prawodawca

unijny przesunat na dzien 16 kwietnia 2027 r.

Z trescig dyrektywy zmieniajgcej mozna zapoznac sie pod linkiem

gmmp ROZPORZADZENIE USTANAWIAJACE WYKONAWCZE STANDARDY TECHNICZNE DO CELOW
STOSOWANIA DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY 2011/61/UE W ODNIESIENIU DO
FORMY | TRESCI INFORMACJI, KTORE NALEZY UDOSTEPNIC W ZWIAZKU Z DZIALALNOSCIA
O CHARAKTERZE TRANSGRANICZNYM PROWADZONA PRZEZ ZARZADZAJACYCH ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ORAZ WYMIANA INFORMACJI DOTYCZACYCH TRANSGRANICZNYCH
LISTOW NOTYFIKACYJNYCH MIEDZY WLASCIWYMI ORGANAMI

W dniu 25 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato rozporzadzenie
zdnia 15 grudnia 2023 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne do celdéw stosowania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do formy i tre$ci informacji, ktére
nalezy udostepni¢ w zwigzku z dziatalnoScig o charakterze transgranicznym prowadzong przez
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zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymiang informacji dotyczacych
transgranicznych listéw notyfikacyjnych miedzy wtasciwymi organami (,Rozporzadzenie”).

Stosownie do preambuty Rozporzadzenia:

1) wymiana informacji miedzy wtasciwymi organami stanowi jeden z elementéw procedur
administracyjnych zwigzanych ze zgtaszaniem zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (ZAFI) zainteresowanych prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie wprowadzania
do obrotu lub zarzgdzania, $wiadczeniem ustug lub zatozeniem oddziatu w przyjmujgcych
panstwach cztonkowskich,

2) aby zagwarantowa¢ sprawne, szybkie, niebiurokratyczne i niezawodne przeprowadzanie tych
procedur administracyjnych, nalezy okresli¢ i zharmonizowa¢ warunki wymieniania sie
informacjami miedzy wtasciwymi organami poprzez opracowanie zharmonizowanych formularzy,
wzorow i procedur wspotpracy oraz wdrozenie metod komunikowania sie za posrednictwem
Srodkdéw elektronicznych.

Wobec tak okreslonych zatozenh aktu prawnego, w ramach Rozporzgdzenia okresla sie zasady dotyczace
przekazywania powiadomien dokonanych zgodnie z art. 33 dyrektywy 2011/61/UE (w tym wzor listu
notyfikacyjnego na potrzeby transgranicznego wprowadzania do obrotu AFl z UE), zasady przekazywania
powiadomien miedzy organami, jak réwniez wzory formularzy, z ktérych nalezy korzysta¢ na potrzeby
wymiany informacji miedzy wiasciwymi organami.

Z trescig rozporzgdzenia mozna zapoznac sie za posrednictwem strony internetowej publikatora aktéw
prawnych.

@ ROZPORZADZENIE USTANAWIAJACE WYKONAWCZE STANDARDY TECHNICZNE DO CELOW
STOSOWANIA DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY 2009/65/WE W ODNIESIENIU DO
FORMY | TRESCI INFORMACJI, KTORE NALEZY UDOSTEPNIAC W ZWIAZKU Z DZIALALNOSCIA
O CHARAKTERZE TRANSGRANICZNYM PROWADZONA PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA ZBIOROWEGO
INWESTOWANIA W ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE (UCITS) | PRZEZ SPOLKI ZARZADZAJACE UCITS
ORAZ W ZWIAZKU Z WYMIANA INFORMACJI DOTYCZACYCH TRANSGRANICZNYCH POWIADOMIEN
MIEDZY WLASCIWYMI ORGANAMI

W dniu 25 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato rozporzadzenie
wykonawcze Komisji (UE) 2024/910 z dnia 15 grudnia 2023 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne do celéw stosowania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu
do formy i tresci informacji, ktére nalezy udostepnia¢ w zwigzku z dziatalnoscig o charakterze
transgranicznym prowadzong przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i przez spoétki zarzadzajgce UCITS oraz w zwigzku z wymiang informaciji
dotyczacych transgranicznych powiadomien miedzy witasciwymi organami, a takze zmieniajgce
rozporzgdzenie Komisji (UE) nr 584/2010 (,Rozporzadzenie”).

Stosownie do preambuty Rozporzgdzenia:
1) wymiana informacji miedzy wtasciwymi organami stanowi jeden z elementéw procedur
administracyjnych zwigzanych ze zgtaszaniem spétek zarzadzajgcych i UCITS zainteresowanych

prowadzeniem dziatalnosci w zakresie wprowadzania do obrotu lub zarzgdzania, $wiadczeniem
ustug lub zatozeniem oddziatu w przyjmujgcych panstwach cztonkowskich,
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2) aby zagwarantowac sprawne, szybkie, niebiurokratyczne i niezawodne przeprowadzanie tych
procedur administracyjnych, nalezy okresli¢ i zharmonizowa¢ warunki wymieniania sie
informacjami miedzy wtasciwymi organami poprzez opracowanie zharmonizowanych formularzy,
wzorow i procedur wspotpracy oraz wdrozenie metod komunikowania sie za posrednictwem
Srodkdéw elektronicznych.

Wobec tak okreslonych zatozenh aktu prawnego, w ramach Rozporzgdzenia okresla sie zasady dotyczace
przekazywania powiadomien dokonanych zgodnie z art.20 wust.1 iart. 17 ust.2 lit. d)
dyrektywy 2009/65/WE (w tym wzo6r powiadomienia sktadanego przez UCITS na potrzeby
transgranicznego wprowadzania UCITS do obrotu zgodnie zart. 93 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE),
a takze zasady i szablony przekazywania powiadomien miedzy wtasciwymi organami.

Z trescig rozporzgdzenia mozna zapoznac sie za posrednictwem strony internetowej publikatora aktéw
prawnych.

e ROZPORZADZENIE UZUPELNIAJACE DYREKTYWE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY 2011/61/uE
W ODNIESIENIU DO REGULACYJNYCH STANDARDOW TECHNICZNYCH OKRESLAJACYCH INFORMACJE,
KTORE NALEZY PRZEKAZYWAC W ZWIAZKU Z DZIALALNOSCIA TRANSGRANICZNA PROWADZONA
PRZEZ ZARZADZAJACYCH ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (ZAFI)

W dniu 25 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato rozporzgdzenie
delegowane Komisji (UE) 2024/912 z dnia 15 grudnia 2023 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
informacje, ktére nalezy przekazywa¢ w zwigzku z dziatalnoscig transgraniczng prowadzong przez
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) (,Rozporzadzenie”).

Stosownie do preambuty Rozporzadzenia:

1) zakres i tre$¢ informaciji, ktére majg by¢ przekazywane wiasciwym organom na podstawie art. 33
ust. 2 i 3 dyrektywy 2011/61/UE, rdéznig sie w zaleznosci od celu i formy powiadomienia.
Dla kazdego rodzaju powiadomienia nalezy zatem okreslic informacje, ktére majg byc¢
przekazywane przez zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

2) w celu zapewnienia, aby wlasciwe organy byty stale informowane o dziatalnosci ZAFI oraz aby
umozliwi¢ tym wiasciwym organom wiasciwe wykonywanie ich uprawnien nadzorczych, organy
te powinny by¢ informowane o kazdej zmianie w zgtoszonych informacjach. Obejmuje to
cofniecie, uniewaznienie lub zmiane zezwolenia pierwotnie udzielonego ZAFI,

3) wiasciwe organy powinny otrzymywac¢ informacje na temat osob odpowiedzialnych za
zarzgdzanie oddziatem oraz ich dane kontaktowe. Dane osoby nalezy uzna¢ za odpowiedzialne
za zarzagdzanie oddziatem, jezeli posiadajg uprawnienia do okreslania strategii oddziatu, jego
celow iogolnego kierunku, do faktycznego kierowania dziatalnoscig oddziatu lub jezeli sg
odpowiedzialne za biezgcg dziatalnos¢ oddziatu jako osoby na stanowisku kierowniczym. Aby
unikng¢ wszelkich luk, nalezy zapewni¢, aby w odniesieniu do kazdego rodzaju dziatalnosci
oddziatu, kazdego obszaru dziatalnosci i kazdej funkcji zarzadczej zgtaszano osoby zajmujace
odpowiednie stanowiska kierownicze.

Wobec tak okreslonych zatozenh aktu prawnego, w ramach Rozporzgdzenia okresla sie zasady dotyczace
dostarczania informacji, ktére nalezy przekazywac na podstawie art. 33 ust. 2 i 3 dyrektywy 2011/61/UE
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(dane dotyczace oddziatu ZAFI) oraz powiadamiania o wszelkich zmianach w informacjach przekazanych
na podstawie art. 33 ust. 2, 3 i 6 ww. dyrektywy.

Z trescig rozporzadzenia mozna zapoznac¢ sie za posrednictwem strony internetowej publikatora aktow
prawnych.

@m» ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2024/911 Z DNIA 15 GRUDNIA 2023 R. UZUPELNIAJACE
DYREKTYWE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY 2009/65/WE W ODNIESIENIU DO REGULACYJNYCH
STANDARDOW TECHNICZNYCH OKRESLAJACYCH INFORMACJE, KTORE NALEZY PRZEKAZYWAC
W ZWIAZKU Z TRANSGRANICZNA DZIALALNOSCIA SPOLEK ZARZADZAJACYCH | PRZEDSIEBIORSTW
ZBIOROWEGO INWESTOWANIA W ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE (UCITS)

W dniu 25 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato rozporzgdzenie
delegowane Komisji (UE) 2024/911 z dnia 15 grudnia 2023 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych informacije, ktore nalezy przekazywa¢ w zwigzku z transgraniczng dziatalnoscig spoétek
zarzgdzajacych i przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(,Rozporzadzenie”).

Stosownie do preambuty Rozporzadzenia:

1) zakres i tres¢ informacji, ktére majg by¢ przekazywane witasciwym organom na mocy art. 17 ust.
1,2,3,8i9, art. 18 ust. 1, 2 i 4 oraz art. 20 ust. 1 i 4 dyrektywy 2009/65/WE, réznig sie
w zaleznosci od celu i formy powiadomienia. Nalezy zatem okresli¢ informacje, ktére majg by¢
przekazywane przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe oraz przez spotki zarzadzajgce przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe w odniesieniu do kazdego rodzaju powiadomienia,

2) w celu zapewnienia, aby wlasciwe organy byly przez catly czas informowane o dziatalnosci spétek
zarzgdzajgcych oraz aby umozliwi¢ wtasciwym organom nalezyte wykonywanie ich uprawnien
nadzorczych, organy te powinny by¢ informowane o kazdej zmianie w przekazywanych
informacjach. Dotyczy to wszelkich przypadkéw wycofania, uniewaznienia lub zmiany zezwolenia
pierwotnie przyznanego spotce zarzgdzajgcej,

3) wiasciwym organom nalezy przekazywac informacje na temat osob odpowiedzialnych za
zarzadzanie oddziatem oraz ich dane kontaktowe. Osoby nalezy uzna¢ za odpowiedzialne za
zarzagdzanie oddziatem, jezeli majg uprawnienia do okreslania strategii oddziatu, jego celdéw
i ogodlnego kierunku rozwoju oraz do skutecznego kierowania dziatalnoscig oddziatu lub jezeli sg
odpowiedzialne za biezgcg dziatalno$¢ oddziatu, pemigc funkcje kierownicze. W celu unikniecia
jakichkolwiek niedociggnie¢ nalezy zapewni¢, aby osoby na odpowiednich stanowiskach
kierowniczych byly powiadamiane o wszelkich kwestiach zwigzanych z dziatalnoscig oddziatu,
obszarami biznesowymi i funkcjami zarzgdczymi.

Wobec tak okreslonych zatozenh aktu prawnego, w ramach Rozporzgdzenia okresla sie zasady dotyczace
dostarczania informacji, ktére nalezy przekazywaé na podstawie art. 17 ust. 1 i 2 dyrektywy 2009/65/WE
(dane dotyczgce oddziatu spotki zarzgdzajgcej UCITS) oraz powiadamiania o wszelkich zmianach
w informacjach przekazanych na podstawie art. 17 ust. 1,2, 3, 819, art. 18 ust. 1, 2 i 4 oraz art. 20 ust.
114 ww. dyrektywy.
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Z trescig rozporzgdzenia mozna zapoznac sie za posrednictwem strony internetowej publikatora aktéw
prawnych.

[» PUBLIKACJA ROZPORZADZENIA DOTYCZACEGO PLATNOSCI NATYCHMIASTOWYCH

W dniu 19 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym UE opublikowane zostato Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/886 z dnia 13 marca 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzen (UE)
nr 260/2012 i (UE) 2021/1230 oraz dyrektyw 98/26/WE i (UE) 2015/2366 w odniesieniu do polecen
przelewu natychmiastowego w euro (,,Rozporzadzenie”).

Przypominamy, ze gldbwnym zatozeniem Rozporzgdzenia jest zwiekszenie dostepnosci polecen przelewu
natychmiastowego w walucie euro zaréwno dla przedsiebiorstw jak iklientéw detalicznych, poprzez
utworzenie ram prawnych dla rozwoju zaktadanych rozwigzan. Rozporzgdzenie stanowi, ze operacja
przelewu natychmiastowego w euro powinna by¢ dostepna w kazdym banku i trwaé¢ ma nie dtuzej niz 10
sekund.

Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 8 kwietnia 2024 r.

Tekst Rozporzadzenia dostepny jest pod linkiem.

» SPROSTOWANIE DO POLSKIEGO TLUMACZENIA ROZPORZADZENIA DORA
W dniu 12 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato sprostowanie
do polskiego ttumaczenia rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14

grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego (,DORA”).

Tres¢ sprostowania dostepna pod linkiem.

[ ZMIANA ROZPORZADZENIA OKRESLAJACEGO ZASADY OBLICZANIA ZOBOWIAZAN KWALIFIKOWALNYCH
| SYSTEMU PRZEJSCIOWEGO

W dniu 20 marca 2024 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2024/895 z dnia 13 grudnia 2023 r. zmieniajgce rozporzadzenie delegowane
(UE) 2015/63 w odniesieniu do obliczania zobowigzan kwalifikowalnych i systemu przejsciowego
(,Rozporzadzenie zmieniajace”).

Stosownie do tresci motywdw 1 — 3 Rozporzadzenia zmieniajgcego, dyrektywag Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/879:

1) zmieniono definicje ,zobowigzan kwalifikowalnych” okreslong wart.2 wust. 1 pkt 71
dyrektywy 2014/59/UE. Zgodnie z nowg definicjg ,zobowigzania kwalifikowalne” obejmujg tylko
te zobowigzania, ktore kwalifikujg sie do celéw spetnienia minimalnego wymogu w zakresie
funduszy wiasnych izobowigzan kwalifikowalnych (MREL). Zmiane te nalezy odzwierciedli¢
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w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/63, ktére dotyczy skladek ex ante
wnoszonych na rzecz mechanizmoéw finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji,

2) dyrektywg (UE) 2019/879 zmieniono réwniez:

3) art. 45 ust. 11 2 dyrektywy 2014/59/UE, aby zapewni¢ nowy sposoéb obliczania MREL, zgodnie
z ktérym MREL jest obecnie obliczany jako odsetek zaréwno tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko
(TREA), jak i miary ekspozycji catkowitej (TEM) danego podmiotu. Nalezy zatem okresli¢, na
podstawie ktérego parametru nalezy obliczaé wskaznik ,fundusze wtasne i zobowigzania
kwalifikowalne posiadane przez instytucje powyzej MREL”, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu
delegowanym (UE) 2015/63. Ponadto, aby zapewni¢ wystarczajgco ostroznosciowg wartos¢ tego
wskaznika, nalezy okreslic, ze na potrzeby jego obliczania nalezy stosowaé wyzszg
z nastepujgcych dwéch wartosci MREL: MREL obliczany na podstawie TREA lub MREL obliczany
na podstawie TEM,

4) mozliwo$¢ odstgpienia przez organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji od
naktadania na indywidualne instytucje wymogu obliczania MREL na poziomie indywidualnym,
a zamiast tego wymagania obliczania MREL na poziomie skonsolidowanym,

5) wart. 20 ust. 5 Rozporzgdzenia zmieniajgcego przewidziano obecnie system przejSciowy
zezwalajgcy mniejszym instytucjom na wnoszenie sktadek na rzecz krajowych mechanizmow
finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji lub na rzecz jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w formie kwoty ryczattowej zamiast w postaci skiadki
obliczonej proporcjonalnie do ich profilu ryzyka i przy zastosowaniu w petni rozwinietej metodyki.
Ten system przejsciowy obowigzuje do konca okresu poczatkowego przewidzianego na
osiggniecie poziomu docelowego przez jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji, ktéry to okres poczgtkowy — zgodnie zart.69 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (4) — uptywa w dniu 31 grudnia 2023 r. Jednakze zgodnie
z art. 102 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE okres poczatkowy przewidziany na osiggniecie poziomu
docelowego przez krajowe mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
konczy sie rok pézniej, w dniu 31 grudnia 2024 r. Sytuacja ta prowadzi do nieréwnego traktowania
instytucji wnoszgcych sktadki na rzecz krajowych mechanizméw finansowania restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji oraz instytucji wnoszgcych skfadki na rzecz jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji. Aby rowniez instytucje wnoszace skfadki na rzecz
krajowych mechanizmoéw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogty ptaci¢
skfadki w formie kwoty ryczattowej do koca poczgtkowego okresu obowigzujgcego w przypadku
ich odnosnego krajowego mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
obowigzywanie systemu przejsciowego nalezy przediuzy¢ o jeden rok do dnia 31 grudnia 2024 r.
przez zastgpienie —w art. 20 ust. 5 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/63 — odniesienia do
art. 69 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 odniesieniem do art. 102
ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE.

Rozporzgdzenie zmieniajgce wchodzi w zycie i stosuje sie od nastepnego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, z wyjatkiem art. 1 pkt 3 i 4, ktére stosuje sie od dnia 1 grudnia
2023 .

Z trescig rozporzgdzenia mozna zapoznac sie za posrednictwem strony internetowej publikatora aktéw
prawnych.
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PROJEKTOWANE ZMIANY PRAWNE:

e RADA UE ZATWIERDZILA DYREKTYWE W SPRAWIE NALEZYTEJ STARANNOSCI
PRZEDSIEBIORSTW W ZAKRESIE ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU (,,CSDDD”)

W dniu 15 marca 2024 r. Rada UE osiggneta konsensus w sprawie dyrektywy CSDDD w sprawie nalezytej
starannosci w_zakresie zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw (,Dyrektywa”). Dyrektywa naktadac
bedzie na przedsigbiorstwa obowigzek przeciwdziatania negatywnym skutkom dziatalnosci komercyjnej,
zaréwno z perspektywy ochrony srodowiska, jak i praw cztowieka.

Zgodnie z CSDDD, przedsiebiorstwa objete wymogami niniejszego aktu prawnego bedg zobowigzane do
przeprowadzania procesu nalezytej starannosci w celu identyfikacji, fagodzenia, zapobiegania i rozliczania
negatywnego wptywu na prawa cztowieka i Srodowisko.

Zasieg podmiotowy Dyrektywy na mocy porozumienia kompromisowego zostat zawezony. W obecnym
brzmieniu regulacje znajdg zastosowanie w stosunku do firm zatrudniajgcych ponad 1000 osob
(poprzednio 500) i o globalnym obrocie przekraczajgcym 450 min euro (poprzednio 150 min euro).
Powyzsze znaczgco ograniczy zakres podmiotdw bezposrednio objetych niniejszg regulacja.
Przedsiebiorstwa spoza UE réwniez bedg objete zakresem stosowania regulacji, jezeli wygenerujg 450
min EUR obrotu w UE. Do tej grupy zdecydowano sie nie zastosowac przestanki liczby zatrudnionych
0s0b.

Przedsigbiorstwa na gruncie Dyrektywy sg przede wszystkim zobowigzane do wprowadzenia procedur
nalezytej starannosci zaréwno w zakresie wtasnych ram operacyjnych, jak i fancuchach wartosci w celu
ztagodzenia negatywnego wplywu na prawa cziowieka i $rodowisko. Obszary do, ktérych nalezy sie
odnies¢, obejmujg prace przymusowsg, wykorzystywanie pracownikéw, prace dzieci, sprawiedliwe
i korzystne warunki pracy, sprawiedliwe i adekwatne wynagrodzenie, nierowne traktowanie w zatrudnieniu
i prawo do wolnosci zrzeszania sie oraz kwestie Srodowiskowe, takie jak emisje, wylesianie,
zanieczyszczenie, postepowanie z niebezpiecznymi odpadami i chemikaliami, ochrona warstwy ozonowej,
zanieczyszczenie, wykorzystanie rteci i zuzycie wody.

Obowigzki w zakresie nalezytej starannosci okreslone w CSDDD wzorowane sg na podejsciu znanym
z Wytycznych OECD dotyczgcych nalezytej starannosci w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarcze;.

Termin na wdrozenie wymogow Dyrektywy bedzie uzalezniony od liczby zatrudnionych osob oraz
rocznego obrotu. Podziat wyglada nastepujgco:

1) liczba pracownikéw przekraczajgca 5000 oséb i obroty o wysokosci 1,5 mid euro:
przedsiebiorstwo ma na spetnienie wymogow 3 lata,

2) liczba pracownikow przekraczajgca 3000 oso6b i obroty o wysokosci 900 min euro,
przedsiebiorstwo ma na spetnienie wymogow 4 lata,

3) liczba pracownikéw przekraczajgca 1000 osob i obroty o wysokosci 450 min euro,
przedsiebiorstwo ma na spetnienie wymogoéw 5 lat.

Na gruncie Dyrektywy firmy bedg zobowigzane do stworzenia wewnetrznych mechanizmoéw, ktére
umozliwig zaréwno osobom fizycznym, jak i organizacjom - skitadanie bezpo$rednich skarg dot.
potencjalnych naruszen w zakresie praw cztowieka czy negatywnego wptywu na srodowisko. Po stronie
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panstwa cztonkowskiego bedzie lezat obowigzek zapewnienia poszkodowanej stronie, zwigzkowi
zawodowemu lub organizacji pozarzagdowej, a zgodnie z prawem krajowym - krajowej instytucji zajmujgcej
sie prawami cztowieka, do wystepowania z dziataniami majgcymi na celu egzekwowanie praw strony
poszkodowane;j.

Proces legislacyjny bedzie kontynuowany w kwietniu, a formalne przyjecie spodziewane jest w pierwszej
potowie 2024 r., po gtosowaniu w Parlamencie Europejskim w dniach 22-25 kwietnia. Panstwa

cztonkowskie UE bedg miaty nastepnie dwa lata na transpozycje przepiséw do prawa krajowego.

Tekst dyrektywy CSDDD zatwierdzony przez Rade UE dostepny jest pod linkiem.

g OSWIADCZENIE EUROGRUPY W SPRAWIE PRZYSZLOSCI UNIl RYNKOW KAPITALOWYCH

W dniu 11 marca 2024 r. na stronie internetowej Rady Europejskiej i Rady Unii Europejskiej pojawito sie
oswiadczenie Eurogrupy w sprawie przysztosci Unii rynkow kapitatowych..

W oswiadczeniu przedstawiono podsumowanie koniecznych do podjecia dziatan podczaj kolejnej
europejskiej kadencji legislacyjnej, w celu rozwiniecia rynku kapitaltowego w UE. Wskazano na trzy
priorytetowe obszary, w ktérych wymagane jest podjecie dziatan w celu poprawy funkcjonowania
europejskich rynkéw kapitatowych, tymi dziataniami sa:

1) opracowanie konkurencyjnego, usprawnionego i inteligentnego systemu regulacyjnego,
umozliwiajgcego lepsze kierowanie funduszy do innowacyjnych przedsiebiorstw w UE,

2) zapewnienie przedsiebiorstwom z UE lepszego dostepu do prywatnego finansowania, aby mogty
inwestowaé, wprowadzaé innowacje i rozwija¢ sie w UE,

3) stworzenie obywatelom UE lepszych mozliwosci gromadzenia bogactwa i poprawy
bezpieczenstwa finansowego poprzez zwiekszenie bezposredniego i posredniego udziatu handlu
detalicznego poprzez dostep do zyskownych mozliwosci inwestycyjnych.

Eurogrupa w oswiadczeniu zwrdcita sie do Komisji Europejskiej o rozwazenie przedstawienia
odpowiednich inicjatyw jak najwczesniej w trakcie nowej kadenciji legislacyjnej i oznajmita, ze oczekuje

zakonczenia odpowiednich prac legislacyjnych do 2029 r.

Wezwata takze panstwa cztonkowskie UE do szybkiego wdrozenia juz przyjetych europejskich srodkow
legislacyjnych majgcych na celu rozwdj rynkéw kapitatowych w UE.

Z trescig oswiadczenia mozna zapoznac sie pod tym linkiem.
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[» RADA | PARLAMENT OSIAGNELY POROZUMIENIE W SPRAWIE SZERSZEGO STOSOWANIA NARZEDZI
CYFROWYCH W UNIJNYM PRAWIE SPOLEK

W dniu 13 marca 2024 r. Rada (UE) i Parlament Europejski osiggnety wstepne porozumienie w sprawie
nowelizacji dyrektywy w sprawie szerszego wykorzystania aktualizacji narzedzi i proceséw cyfrowych
w ramach prawa spotek. Nowe regulacje majg zapewnic¢ tatwiejszy dostep do danych dotyczgcych spétek,
aw konsekwencji przyczyni¢ sie do bardziej zintegrowanego i cyfrowego jednolitego rynku dla
przedsiebiorcow.

Nowe rozwigzania majg zapewni¢ dogodniejszy przeptyw informacji o spétkach w rejestrach za
posrednictwem systemu integracji rejestrow przedsiebiorstw (BRIS), m.in. poprzez mozliwo$¢ ujawnienia
danych dot. komandytariuszy spotki komandytowej. Zapowiadane jest rowniez wprowadzeniu wspolnego
wzoru cyfrowego czyli unijnego cyfrowego petnomocnictwa.

Nowelizacja wprowadza réwniez wielojezyczny certyfikat spotki UE, ktéry ma by¢ stosowany w sytuacjach
transgranicznych. Uzgodniono ponadto, Ze niektdre rodzaje spotek, takie jak partnerstwa lub spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig, mogg uzyskac certyfikat spotki UE w formie elektronicznej bezptatnie,
chyba ze powaznie narazi to na szwank finansowanie rejestru krajowego, w ktérym to przypadku opfata
za uzyskanie nie moze przekraczaé kosztow administracyjnych.

Instytucje sg zgodne, ze certyfikat spotki UE powinien réwniez obejmowac przedmiot dziatalnosci spoiki,
z wykorzystaniem kodoéw europejskiej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej (NACE), w przypadku gdy
prawo krajowe zezwala na stosowanie tych kodow i jezeli przedmiot dziatalno$ci spotki jest zarejestrowany
w rejestrze krajowym.

Umowa wprowadza klauzule przeglgdowg w celu rozwazenia mozliwosci objecia spétdzielni zakresem
dyrektywy w sprawie prawa spotek w przysziosci.

Wstepne porozumienie z Parlamentem Europejskim musi teraz zosta¢ zatwierdzone i formalnie przyjete
przez obie instytucje. Wiecej informaciji na stronie.

» PARLAMENT EUROPEJSKI PRZYJAL AKT W SPRAWIE SZTUCZNEJ INTELIGENCJI

W dniu 13 marca 2024 r. Parlament Europejski przyjat rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) ustanawiajgce zharmonizowane przepisy dotyczace sztucznej inteligencji (Akt w sprawie sztucznej
inteligencji) i zmieniajgce niektére akty ustawodawcze Unii (,Rozporzadzenie”), kidrego celem jest
zapewnienie bezpieczenstwa i przestrzegania praw podstawowych, przy jednoczesnym wspieraniu
innowacji. Zgodnie z procedurg legislacyjng akt trafi teraz do prawnikéw-lingwistow.

Rozporzgdzenie wejdzie w zycie 20 dni po publikacji w Dzienniku Urzedowym i zacznie w petni
obowigzywac po 24 miesigcach. Przewidziano przy tym okreslone wyjatki: zakazy niedozwolonych praktyk
(bedg obowigzywa¢ szes¢ miesiecy po wejsciu Rozporzgdzenia w zycie), kodeksy postepowania
(dziewie¢ miesiecy po wejsciu w zycie), przepisy o sztucznej inteligencji ogélnego przeznaczenia, w tym
dotyczgce zarzgdzania (12 miesiecy po wejsciu w zycie) oraz obowigzki dotyczgce systemdéw wysokiego
ryzyka (36 miesiecy po wejsciu w zycie).

Tre$¢ komunikatu dostepna jest w jezyku polskim i angielskim.
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[ RADA UE PRZYJELA RAMY DOTYCZACE EUROPEJSKIEJ TOZSAMOSCI CYFROWEJ

W dniu 26 marca 2024 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta nowelizacje Rozporzadzenia elDAS, fj.
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 910/2014
w odniesieniu do ustanowienia europejskich ram tozsamosci cyfrowej (,Rozporzadzenie”). Celem aktu
jest zapewnienie zaufanych i bezpiecznych rozwigzan dot. elD.

Na mocy Rozporzgdzenia obowigzkiem panstw cztonkowskich bedzie zapewnienie obywatelom
i przedsiebiorstwom portfeli cyfrowych, ktére mogg zosta¢ powigzane z innymi atrybutami osobistymi, jak
prawo jazdy, kwalifikacje i rachunki bankowe. Portfele elD bedg dostepne za pomocg telefonéw
komérkowych.
Nowe rozwigzania majg utatwi¢ dostep do ustug swiadczonych przez Internet, a takze ograniczy¢ ilo$¢
przekazywanych danych osobowych. Kazde panstwo czionkowskie musi wdrozy¢ portfel tozsamosci
cyfrowej do 2026 r.
Kluczowe zatozenia zmian sg nastepujgce:

1) dobrowolnose,

2) bezptatnos¢ portfela dla osoéb fizycznych,

3) obowigzek panstw cztionkowskich do zapewnienia darmowych mechanizmoéw walidacyjnych
jedynie w celu weryfikacji autentycznosci i waznosci portfela i tozsamosci stron ufajgcych,

4) komponenty oprogramowania aplikacji muszg mie¢ charakter open source (wyjatek: panstwa
cztonkowskie, majgc na wzgledzie uzasadnione powody, mogg ustali¢ iz wybrane komponenty
inne niz te zainstalowane na urzgdzeniach uzytkownikéw nie byty jawne),

5) spdjnos¢ miedzy portfelem elD a systemem, na podstawie ktérego jest on wydawany.

Nowy akt doprecyzowuje ponadio zakres kwalifikowanych certyfikatdw uwierzytelniania witryn
internetowych.

Nastepnym krokiem procedury legislacyjnej jest publikacja w Dzienniku Urzedowym UE. Rozporzgdzenie
wejdzie w zycie 20 dni po opublikowaniu i zostanie w petni wdrozone do 2026 r.

Tres¢ komunikatu dostepna jest w jezyku polskim oraz angielskim. Z przebiegiem procesu legislacyjnego
mozna zapoznac sie pod adresem.

@ OPINIA EUROPEJSKIEGO KOMITETU EKONOMICZNO-SPOLECZNEGO - ,WNIOSEK DOTYCZACY
DYREKTYWY RADY USTANAWIAJACEJ SYSTEM OPODATKOWANIA WEDLUG SIEDZIBY GLOWNEJ DLA
MIKROPRZEDSIEBIORSTW ORAZ MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW | ZMIENIAJACEJ DYREKTYWE
2011/16/uEe”

Dnia 26 marca 2024 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej Opinie Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (,EKES”) - ,Whiosek dotyczgcy dyrektywy Rady ustanawiajgcej
system opodatkowania wedtug siedziby gtownej dla mikroprzedsiebiorstw oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw i zmieniajgcej dyrektywe 2011/16/UE” (,Opinia”).
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Kontekst:

We wrzeséniu 2023 r. Komisja Europejska opublikowata pakiet pomocy gospodarczej dla MSP, obejmujacy
Whniosek Komisji w sprawie ustanowienia systemu opodatkowania wedtug siedziby gtéwnej dla
mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich przedsiebiorstw, dotyczacy uproszczonych przepisow
majgcych zastosowanie do samodzielnych MSP prowadzgcych dziatalno$é transgraniczng w UE za
posrednictwem statych zaktadéw znajdujgcych sie w innych panstwach cztonkowskich.

Kwalifikujgce sie MSP beda mogty obliczaé podlegajgce opodatkowaniu wyniki swoich statych zaktadéw
wylgcznie na podstawie regut opodatkowania panstwa cztonkowskiego ich siedziby gtéwnej, natomiast
majgce zastosowanie stawki podatkowe pozostang takie, jakie obowigzujg w panstwach cztonkowskich,
w ktorych rzeczywiscie znajdujg sie state zaktady.

EKES popart wniosek Komisji Europejskiej oraz przewidziane w nim cele, poniewaz sg one zgodne ze
wspieraniem mikroprzedsiebiorstw oraz matych i $rednich przedsiebiorstw (,MMSP”), upraszczaniem ich
dziatalnosci transgranicznej oraz zmniejszaniem obcigzenia administracyjnego i finansowego, przy
jednoczesnym zwiekszaniu ogélnej konkurencyjnosci MMSP.

Najwazniejsze wnioski i zalecenia EKES:

1) EKES odnotowat, ze przyjecie wniosku dotyczgcego systemu opodatkowania wedtug siedziby
gtébwnej zapewni duzg wartos¢ dodang dla przedsiebiorstw, pracownikéw i panstw cztonkowskich.
Zmniejszenie obcigzen administracyjnych dla MMSP zapewni réwniez wiekszg przewage
konkurencyjng w ich codziennej dziatalnosci,

2) EKES zgadza sie z oceng Komisji, ze wprowadzenie systemu opodatkowania wedtug siedziby
gtdbwnej zmniejszy koszty przestrzegania przepisow ponoszone przez przedsiebiorstwa juz
prowadzace dziatalno$¢ miedzynarodowg. To z kolei zmniejszy bariery i moze przyniesé
oszczednosci w zakresie kosztow przestrzegania przepiséw prawa podatkowego. Wniosek moze
réwniez zacheci¢ inne MMSP do rozpoczecia dziatalno$ci transgranicznej,

3) EKES zgadza sie z podej$ciem Komisji, zgodnie z ktérym zakres wniosku dotyczgcego systemu
opodatkowania wedtug siedziby gtéwnej jest ograniczony do samodzielnych MMSP, ktére
prowadzg dziatalnos¢ transgraniczng w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim wytgcznie za
posrednictwem statych zaktadéw. Jednoczesnie EKES odnotowuje, ze przy przeprowadzaniu
planowanej oceny ex post w celu oceny skutecznosci systemu opodatkowania wedtug siedziby
gtéwnej dla MMSP pieé lat po wejéciu w zycie dyrektywy, Komisja powinna rozwazyé i ocenié
mozliwo$é rozszerzenia systemu opodatkowania wedtug siedziby gtéwnej tak, by objgé nim MSP
prowadzgce dziatalno$¢ transgraniczng za posrednictwem spotek zaleznych,

4) EKES uwaza, ze system opodatkowania wedtug siedziby gtéwnej zaciesni i usprawni wspétprace
miedzy organami podatkowymi w panstwach czionkowskich. Wspdtpraca miedzy nimi ma
zasadnicze znaczenie dla pomys$lnego i znaczgcego wdrozenia proponowanego systemu
opodatkowania wedtug siedziby gtéwnej i osiggniecia wyznaczonych celéw,

5) EKES uwaza, ze przepisy w zakresie kwalifikowalnosci i wygasania opcji korzystania z systemu
zostaty nalezycie opracowane z myslg o zniecheceniu do potencjalnych praktyk planowania

podatkowego majgcych na celu strategiczne celowe przeniesienie siedziby gtdwnej do panstwa
0 nizszych stawkach podatkowych.

Tres¢ Opinii dostepna jest pod linkiem.
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KRWLEGAL jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikow, ktorzy
poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb Klienta
rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLEGAL jest wiodacg na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestorow do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodgcych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczagcych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspolnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl

N
Zapraszamy réwniez do odwiedzania naszej strony internetowej &
oraz $ledzenia profilu Kancelarii na

gdzie na biezgco zamieszczamy informacje o najnowszych zmianach
w $rodowisku regulacyjnym rynku finansowego.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspélnicy




WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Wspolnik Zarzadzajacy

= Fundusze inwestycyjne

= |nstytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Bankowo$¢ i finance

= Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

= Planowanie podatkowe
i zarzgdzanie majatkiem

= Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo spétek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40

Mariusz Baginski

Wspélnik

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe i
regulacje rynku finansowego
Transakcje venture capital/
private equity

Bankowosc¢ i finance
Finansowanie projektow
infrastrukturalnych

Prawo spotek i kontrakty
handlowe

Spory korporacyjne
Planowanie podatkowe

i zarzadzanie majatkiem
Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)

Nieruchomosci i inwestycje
budowlane

Mariusz.Baginski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

[FLR1OCE

Kancelaria Prawna
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2023 w kategoriach
“Capital Markets: Equity” oraz “M&A”

~ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY

KANCELARIA PRAWNA
-
-
S¥RZECZPOSPOLITA Kancelaria Prawna
Krzysztof Rozko i Wspolnicy
RANKING wielokrotnie wyrézniona
K ,L\ N C E L 1\ R l [ w 21. edycji Rankingu Kancelarii
- Prawniczych
AW N h) ("
P R Lf\\/\ N [ (J Z \ (/ I<l uRzeczpospo“tan 2023
~ KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
W Kancelaria Prawna
Krzysztof Rozko i Wspélnicy
rekomendowana w rankingu
LegalSOO THE LEGAL 500 EMEA 2024
—ee w kategoriach
EMEA "Investment Funds" oraz
2()2_‘_ Capital Markets
« KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Niniejszy Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie
miesiecznie zbiér informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych, dedykowany dla
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Newsletter Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykoéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych
dziatalnos$¢ zaréwno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi usfugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formag
Swiadczenia pomocy prawne.

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie wszelkich uwag
i sugestii co do tresci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystugujg Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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