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Szanowni Panstwo,

niniejszym  pragniemy  Panstwa  zaprosic do lektury
pazdziernikowego numeru Newslettera Regulacyjnego
przygotowanego przez Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof
Rozko i Wspdlnicy.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania sie ze zmianami
prawnymi, ktére weszty w Zzycie w ostatnich tygodniach, jak
réwniez z projektami aktow prawnych, bedgcych aktualnie
w procesie legislacyjnym.

Przedstawicielom towarzystw funduszy inwestycyjnych w sposéb
szczegdlny polecamy uwadze opublikowane w ostatnim czasie
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2023 r. w
sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji
dotyczgcych dziatalno$ci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy
inwestycyjnych w likwidacji dostarczanych przez te podmioty
Komisji Nadzoru Finansowego.

Tradycyjnie zachecamy Parnistwa do zapoznania sie ze zmianami w obszarze regulacji unijnych, w tym
m.in. z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie umoéw o kredyt konsumencki oraz
uchylajgcej dyrektywe 2008/48/WE, a takze oczekujgcym na publikacje rozporzgdzeniem w sprawie
europejskich zielonych obligacii.

W niniejszym wydaniu Newslettera zapraszamy réwniez do zapoznania sie z orzecznictwem sgdow
oraz opublikowanymi przez europejskie organy nadzoru stanowiskami oraz komunikatami. Panstwa
lekturze poddajemy réwniez opublikowane raporty i inne inicjatywy podjete na rynku kapitatowym oraz
w obszarze nowych technologii.

Zachecamy do obserwowania naszego profilu na LinkedIn oraz $ledzenia informacji na naszej stronie
internetowej, na ktorej na biezgco komentujemy zmiany w przepisach prawa.

Krzysztof Rozko

Wspélnik Zarzadzajacy

oraz Zespot Kancelarii
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ASZE PUBLIKACJE MEDIALNE

DZIFNNIK
GAZETA PRAWNA

r.pr. Mariusz Baginski,
Wspélnik Kancelarii,
udzielit komentarza dla

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Kryptowaluty jako narzedzie prania brudnych pieniedzy —
artykut r.pr. Krzysztof Rozko, Wspdlnika Zarzgdzajgcego
Kancelarii, i r.pr. Mateusza Pisarskiego opublikowany
w gazecie Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym
KancelarieRP w dn. 17 pazdziernika 2023 r.

NAS| PARTNERZY ZOSTAN NASZYM PARTNEREM KONTAKT

kancelariemrp s

PORADNIK: PRAWO | PODATKI W FIRMIE
Rewolucja dla branzy windykacyjnej nadejdzie
z opoznieniem?

2023-10-27
Rozwigzania dyrektywy NPL maja pozwolié bankom na sig na
akeji kredy j, dzieki pr. kredytow zonych poza bilans banku i przekazaniu

ich w zarzgdzanie wyspecjalizowanym podmiotom

Unijna dyrektywa NPL dotyczqca kredytow zagrozonych (Nan-Performing Loans) okreslana jest przez
przedstawicieli branzy windykacyjnej jako najwazniejsza regulacja, kiéra w perspeklywie najblizszych lat
wyznaczy w skali catej Unii Europejskie; jednolite ramy prawne dla dziatalnosci firm windykacyjnych
Przyjecie wspomnianego aktu prawnego stanowito rezultat rozpisanego na kilka estatnich lat procesu
konsultacji oraz inicjatyw pragramowych i legislacyjnych. Kluczowym etapem tych prac stato sig

Krzysztof Rozko
Wspoinik zarzadzajacy

KizysziofRozko zaproponowanie przez Komisje Europejska projekiu dyrektywy (14 marca 2018 r) oraz planu dzialar
i Wspdlnicy Kancelaria N
Prawna ukierunkowanych na zaadresowanie narastajgcego problemu kredytéw zagrozonych (16 grudnia 2020r.),

7w MDI antinn nlan

Zatrudnienie  zwolnionego  pracownika —  artykut
r.pr. Katarzyny  Serwin  opublikowany w  dodatku
merytorycznym ,Prawo i podatki w firmie” gazety

Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym KancelarieRP.
w dn. 27 pazdziernika 2023 r.

Dziennika Gazety Prawnej

kancelariemrp

Zawieszone spotki  z niewielkim polem manewru -
r.pr. Mariusz  Baginski, Wspdlnik Kancelarii, udzielit
komentarza dla Dziennika Gazety Prawnej

ARTYKULY NASI PARTNERZY ZOSTAN NASZYM PARTNEREM

NANSE

Kryptowaluty jako narzedzie prania brudnych pieniedzy
20231019

i forma wartosci za pomoca kryptowalut powodule, 2e moga byt
wykarzystywane do prania ,brudnych” plenigdzy lub do obchodzenia sankeji gospodarczych.

Warost popularosci ich charakter, natura oraz ograniczonz kontrola regulacyina
sprawiajq, 2 coraz czgdciej stanowia one narzedzie legalizacji Srodkéw uzyskiwanych 2 dzialalnogei przestepeze), Ponadto
‘sam abrot kryptoaktywami wigze sig z szeregiem ryzyk, do ktorych zalicza sig m.in. wysoka zmiennosé ich wartosci, ich wysoce
charakter, brak i i oraz przede wszystkim
bardzo wysokie ryzyko naduzyé i utraty Srodkaw. Wynikajq one przede wzystkim z braku nadzoru dziatainosei gield araz
kantorow kryptowalutowych ze strony KNF (poza obszarem éwiadezenia ushug platniczych). W Polsce, podobnie jak
w wigkszosci krajow Unil Europejskie, akaualnie brak jest bowiem regulaci dziatalnodci dostaweéw ushig wymiany walut
wirtualnych (tzw. Crypto Assets Service Providers, GASP), poza przepisami ustawy z 1 marca 2018 . o przeciwdziakaniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (dalej AML).

Krzysztof Rozko
Wspdinik zerzadzajacy

Czym sq kryptowaluty

Kryatowaluly sa niematerialymi, opartymi na kryplografi (a wig systemie szyfowania), zapisami cylrowym (protokel

Krzysztof Rozko | Wspdinicy
Kancelaria Prawna

Rewolucja dla branzy windykacyjnej nadejdzie
Z op6znieniem? — artykut r.pr. Krzysztof Rozko, Wspdlnika
Zarzgdzajgcego Kancelarii, i Counsela Mariusza Biatego
opublikowany w dodatku merytorycznym ,Prawo i podatki w
firmie” gazety Rzeczpospolita oraz w serwisie internetowym
KancelarieRP. w dn. 27 pazdziernika 2023 r.

NASI PARTNERZY ZOSTAN NASZYM PARTNEREM

kancelariemrp s

KONT;

ATKI W FIRMIE

Zatrudnienie zwolnionego pracownika

2023-10-27
A Chronieni sg nie tylko pracownicy, ktérym umowa zostata wypowiedziana, ale réwniez
Z ci z dyscyplinarkami.
. 22 wrzesnia 2023 r. weszly w zycie przepisy, ktére umozliwiaja sgdom zobowigzanie pracodawcéw
RKadtarzyna Serwin do dalszego zatrudniania zwolnionych pracownikéw do momentu prawomocnego zakoriczenia
adca prawn
p postep ia sad . P , ktorzy k ionujg wypowiedzenie umowy o prace czy tez
Krzysztof Rozko rozwigzanie umowy bez wypowi ia przystuguje ie do sadu pracy. Dotychczas, gdy sad
i Wspélnicy Kancelaria pierwszej instancji uznat wypowiedzenie umowy o prace za bezskuteczne albo orzekt o przywréceniu

Prawna pracownika do pracy, mogt — na wniosek pracownika — w wyroku natozy¢ na pracodawce obowiazek
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PRZEPROWADZONE SZKOLENIA

Sniadanie biznesowe dla oséb odpowiedzialnych w TFI
za wykonywanie obowigzkéow AML - szkolenie
przeprowadzone w dniu 25 pazdziernika 2023 r. przez
r.pr. Krzysztofa  Rozko, @ Wspdlnika  Zarzgdzajgcego
Kancelarii, Counsela Mariusza Biatego, r.pr. Nikole
Jadwiszczak-Niedbatke, adw. Pawta Witynskiego
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S DYREKTYWA CCD Il OPUBLIKOWANA W DZIENNIKU URZEDOWYM UE

REGULACJE UNIIJNE

ZMIANY PRAWNE:

W dniu 30 pazdziernika 2023 r. w Dzienniku Urzedowym UE zostata opublikowana dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie umoéw o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej dyrektywe 2008/48/WE
(,Dyrektywa CCD 11", ,Dyrektywa”). PisaliSmy o projekcie ww. dyrektywy w poprzednim wydaniu
Newslettera. Przypominamy, ze Dyrektywa CCD Il ma zastgpi¢ funkcjonujgce kilkanascie lat przepisy
dyrektywy 2008/48/WE, ktére przestaly by¢é dostosowane do zmieniajgcego sie otoczenia, w
szczegolnosci zwigzanego z postepujgcg transformacjg cyfrowa. Przepisy majg na celu zapewnienie
lepszej ochrony konsumentéw korzystajgcych z ustug pozyczkowych oferowanych w obecnych czasach.

Najistotniejsze zmiany dotyczy¢ bedg nastepujgcych obszaréw:

= rozszerzony katalog uméw objetych przepisami Dyrektywy (m.in. kredyty nieoprocentowane, kredyty
typu buy now pay later platformy crowdfundingowe oferujgce konsumenckie pozyczki
spotecznosciowe),

= zmiany w zasadach komunikacji reklamowej (przyjecie nowego standardu informacji dotyczacych
podstawowych cech produktu) oraz tzw. obowigzkéw przedkontraktowych kredytodawcow
(dodatkowe obowiazki w zakresie informacyjnym),

= rozbudowanie zasad oceny zdolnosci kredytowej konsumenta (ocena proporcjonalna i w interesie
konsumenta, aby zapobiec nadmiernemu zadtuzaniu, oparta o informacje na temat sytuacji finansowe;j
i ekonomicznej konsumenta),

= w przypadkach dokonywania zautomatyzowanej oceny zdolnosci kredytowej, konsument bedzie miat
prawo zgdania przeglgdu decyzji podjetej automatycznie, konsument bedzie miat takze prawo zgdac
wyjasnien dotyczacych zasad takiej automatycznej oceny oraz przedstawienia wtasnego stanowiska,
np. podwazajgcego wynik oceny,

= obowigzek ustanowienia limitu kosztéw kredytu konsumenckiego, RRSO Ilub catkowitego kosztu
kredytu konsumenckiego.

Dyrektywa ma wejs¢ w zycie z dniem 19 listopada 2023 r. Panstwa czionkowskie zobowigzane sg do
implementaciji przepiséw dyrektywy do rozwigzah krajowych do dnia 20 listopada 2025 r.

Z trescig Dyrektywy CCD Il mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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I RADA UE PRZYJELA ROZPORZADZENIE W SPRAWIE EUROPEJSKICH ZIELONYCH OBLIGACJI ORAZ
OPCJONALNEGO UJAWNIANIA INFORMACJI NA TEMAT OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
JAKO ZROWNOWAZONE SRODOWISKOWO | OBLIGACJI POWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM
ROZWOJEM

W dniu 23 pazdziernika 2023 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informaciji
na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréownowazone srodowiskowo i obligacji powigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Rozporzgdzenie okresla jednolite wymogi w odniesieniu do stosowania oznakowania ,,europejska zielona
obligacja” lub ,EuGB”, a takze ustanawia system rejestracji zewnetrznych kontroleréw europejskich
zielonych obligacji i nadzoru nad nimi. Rozporzadzenie zawiera ponadto opcjonalne wzory formularzy na
potrzeby ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone
Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w Unii.

Rozporzgdzenie ma wej$¢ w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej i by¢ stosowane po uptywie 12 miesiecy od tej daty. W rozporzadzeniu przewidziano

pewne odstepstwa od ww. daty wejscia w zycie.

Z trescig rozporzadzenia mozna zapoznac sie pod linkiem.

mmme RADA PRZYJELA DYREKTYWE DOTYCZACA UMOW O USLUGI FINANSOWE ZAWIERANYCH NA
ODLEGLOSC

W dniu 23 pazdziernika 2023 r. Rada zatwierdzita stanowisko Parlamentu Europejskiego w sprawie
dyrektywy dotyczgcej umoéw o ustugi finansowe zawieranych na odlegtos$¢ (,Dyrektywa”).

Dyrektywa przewiduje uchylenie dyrektywy 2022/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 23
wrzesnia 2002 r. dotyczgcej sprzedazy konsumentom ustug finansowych na odlegtos¢ oraz zmieniajgcej
dyrektywe Rady 90/619/EWG oraz dyrektywy 97/7/WE i 98/27/WE oraz zmiane dyrektywy 2011/83/UE
z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie praw konsumentéw, zmieniajgcg dyrektywe Rady 93/13/EWG
i dyrektywe 1999/44/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgcg dyrektywe Rady 85/577/EWG
i dyrektywe 97/7/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Dyrektywa przewiduje m.in.:

a) uszczegotowienie zasad ujawniania informacji przed zawarciem umowy o ustugi finansowe,

b) utatwienie mozliwosci korzystania z prawa do odstgpienia od umowy zawartej na odlegtosci — poprzez
wymog implementaciji fatwej do znalezienia funkcji odstgpienia od umowy na interfejsie ustugodawcy,

c) wprowadzenie dodatkowej ochrony konsumentéw przed ,zwodniczymi interfejsami” (ij. interfejsami,
ktére majg skioni¢ uzytkownika do podejmowania nieplanowanych dziatan, np. do zakupu produktow,
ktorych nie szukali),

d) w przypadkach wykorzystywania narzedzi zautomatyzowanej informacji (np. robodoradztwo lub
chatboty) — przyznanie konsumentom prawa do zwrdcenia sie o interwencje cztowieka.
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Tresc¢ rezolucji ustawodawczej Parlamentu Europejskiego w sprawie wniosku dot. dyrektywy w zakresie
umow o ustugi finansowe zawieranych na odlegtos¢ dostepna jest pod linkiem.

Po podpisaniu przez Przewodniczgcg Parlamentu Europejskiego i Przewodniczagcego Rady, Dyrektywa
zostanie opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i wejdzie w zycie dwudziestego dnia po
publikacji.

Panstwa czionkowskie bedg miaty 24 miesigce od daty wejscia w zycie Dyrektywy (co ma nastgpi¢
w terminie dwudziestu dni od jej opublikowania) na przyjecie odpowiednich przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych niezbednych do jej wykonania.

e ZALECENIE KOMISJI EUROPEJSKIEJ W SPRAWIE KOORDYNACJI REAKCJI NA INCYDENTY WYNIKAJACE
W SZCZEGOLNOSCI Z ROZPOWSZECHNIANIA NIELEGALNYCH TRESCI

W dniu 26 pazdziernika 2023 r. zostato wydane zalecenie Komisji Europejskiej w sprawie koordynacji
reakcji na incydenty wynikajgce w szczegolnosci z rozpowszechniania nielegalnych tresci, zanim
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2065 (,DSA”) zacznie by¢ w petni stosowane
(,Zalecenie”)

Celem zalecenia jest zachecenie panstw cztonkowskich do reagowania na incydenty wobec bardzo
duzych platform oraz wyszukiwarek internetowych, w szczegdélnosci na incydenty wynikajgce
z rozpowszechniania nielegalnych tresci oraz ktére mogg prowadzi¢ do powaznego zagrozenia dla
bezpieczenstwa lub zdrowia publicznego w UE lub na znacznej czesci jej terytorium. Zalecenie powinno
by¢ stosowane do dnia 17 lutego 2024 r., czyli do dnia kiedy DSA zacznie by¢ w petni stosowane.

Z trescig Zalecenia mozna zapoznac¢ sie pod linkiem.
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O NAS

KRWLEGAL jest niezalezng Kancelarig prawng skupiajgcg grupe doswiadczonych prawnikow, ktérzy
poprzez kompleksowe zrozumienie Klienta i jego potrzeb, opracowujg dostosowane do potrzeb Klienta
rozwigzania. Priorytetem Kancelarii jest odpowiedz na potrzeby Klienta.

KRWLEGAL jest wiodacg na rynku ustug prawnych Kancelarig w zakresie doradztwa klientom
prywatnym, w tym zarzgdzania majgtkiem prywatnym i planowania finansowego dla Private Clients,
a takze przygotowania wejscia na gietde i pozyskania inwestoréw do nowych przedsiewzie¢ w sektorach
nowoczesnej gospodarki.

Kancelaria jest zaangazowana w rozwdj rynku kapitalowego w Polsce, w tym bierze czynny udziat
w pracach legislacyjnych dotyczgcych funkcjonowania tego rynku.

Nasza oferta obejmuje pomoc w takich dziataniach jak przygotowanie transakcji (M&A), obstuga
inwestycji kapitatowych, sekurytyzacja, finansowanie i tworzenie startupéw, audyt nieruchomosci,
zachety MIFID, obstuga funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych czy restrukturyzacja
zobowigzan. Jednym z wiodacych obszaréw naszej praktyki jest rowniez doradztwo w obszarze regulacji
dotyczacych sektora energetycznego, w szczegodlnosci w zakresie energetyki alternatywnej (OZE),
ochrony srodowiska naturalnego i finansowania przedsiewzie¢ proekologicznych.

Kancelaria aktywnie uczestniczy w prowadzonych projektach, nie ograniczajgc sie wytgcznie
do doradztwa prawnego.

Cechg Kancelarii jest otwarta komunikacja z Klientem.

DANE KONTAKTOWE

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
ul. Wojciecha Gérskiego 9, 00-033 Warszawa
tel.: +48 22 295 09 40, tel./fax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwlegal.pl
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https://krwlegal.pl/aktualnosci/krwlegal-wyrozniona-w-rankingu-iflr1000-2023-w-kategoriach-capital-markets-equity-oraz-ma
https://krwlegal.pl/aktualnosci/krwlegal-rekomendowana-w-21-edycji-rankingu-kancelarii-prawniczych-rzeczpospolita-2023
https://krwlegal.pl/aktualnosci/krwlegal-rekomendowana-w-rankingu-the-legal500
https://www.linkedin.com/company/krwlegal/
http://krwlegal.pl/zespol/
https://krwlegal.pl/

WSPOLNICY

Krzysztof Rozko

Mariusz Baginski

Wspolnik Zarzadzajacy Wspolnik

Fundusze inwestycyjne

Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

Transakcje venture capital/ private
equity

Bankowos¢ i finance
Finansowanie projektéw

Fundusze inwestycyjne
Instytucje finansowe i
regulacje rynku finansowego
= Transakcje venture capital/
private equity

Bankowos¢ i finance
Finansowanie projektéw

infrastrukturalnych infrastrukturalnych
= Planowanie podatkowe = Prawo spotek i kontrakty
i zarzadzanie majgtkiem handlowe
= Fuzje i przejecia (Transakcje = Spory korporacyjne
M&A) = Planowanie podatkowe
= Nieruchomosci i inwestycje i zarzadzanie majgtkiem
budowlane = Fuzje i przejecia (Transakcje
M&A)
= Nieruchomosci i inwestycje
budowlane
Krzysztof.Rozko@krwlegal.pl Mariusz.Baginski@krwlegal.pl
+48 22 295 09 40 +48 22 295 09 40

Tomasz Kaminski

Wspolnik

= Transakcje M&A oraz fuzje
i przejecie

= Prawo spotek i kontrakty handlowe

= Zarzgdzanie ASI

= Fundusze inwestycyjne

= Transakcje venture capital/ private
equity

= Instytucje finansowe i regulacje
rynku finansowego

= Tworzenie, finansowanie i obstuga
startupow

Tomasz.Kaminski@krwlegal.pl

+48 22 295 09 40
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WYROZNIENIA

[FLR1CCE

Kancelaria Prawna
Krzysztof Rozko i Wspolnicy
wyrézniona w rankingu
IFLR1000 2023 w kategoriach
“Capital Markets: Equity” oraz ,,M&A"

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

B§§¥RZECZPOSPOUTA Kancelaria Prawna

Krzysztof Rozko i Wspélnic
RANKING 1 : e
wielokrotnie wyrézniona w

K f\ N C E L 1\ R l l 21. edycji Rankingu Kancelarii
PRAWNICZYCH Prawniczych

»Rzeczpospolita” 2023

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

Kancelaria Prawna
Krzysztof Rozko i Wspdlnicy
rekomendowana w rankingu
THE LEGAL 500 EMEA 2023
w kategoriach
"Investment Funds" oraz
"Capital Markets"

S KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA
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NOTA REDAKCYJNA

Newsletter Regulacyjny Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy (Kancelaria) to ukazujgcy sie miesiecznie
zbior informacji z zakresu otoczenia prawnego i regulacyjnego instytucji finansowych, dedykowany dla domoéw
maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz powszechnych towarzystw emerytalnych. Newsletter
Regulacyjny przygotowywany jest przez praktykéw zajmujgcych sie obstugg podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢
zarowno na polskim, jak i europejskim rynku kapitatowym.

Kancelaria informuje, ze Newsletter Regulacyjny nie stanowi wigzgcej oferty jakichkolwiek ustug, w tym ustug
prawniczych, Swiadczonych jego odbiorcom, klientom i partnerom Kancelarii, i podane zostaty wytgcznie w celach
informacyjnych. Nie stanowi rowniez ustugi doradztwa prawnego, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy
prawnej.

Jezeli jesteScie Panstwo zainteresowani otrzymywaniem Newslettera Regulacyjnego, prosimy o kontakt na adres

mailowy: biuro@krwlegal.pl

Zespot Kancelarii Prawnej Krzysztof Rozko i Wspdlnicy bedzie takze wdzieczny za przekazywanie na powyzszy
adres wszelkich uwag i sugestii co do treSci Newslettera Regulacyjnego.

Prawa autorskie do niniejszego dokumentu przystuguja Kancelarii. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Kancelarii lub w inny
Sposob naruszajgce przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.
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