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Sektor ustug finansowych
czekaja kolejne zmiany

Konicc 2023 r. lub poczatek 2024 r. moze si¢ wiazac dla instytucji finansowych publikujgcych ujawnienia zwiazane

ze zrownowazonym rozwojem z koniecznoscig ponownego otwarcia prac dotyczacych tych ujawnien.
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dponad 30 lat dziala-

jacy z inicjatywy

czlonkow ONZ Mie-

dzyrzadowy Zespot
ds. Zmian Klimatu (IPCC) pu-
blikuje raporty prezentujace
aktualny stan wiedzy na temat
zmian klimatycznych, ich
konsekwencji oraz mozliwosci
adaptacji do tych zmian lubim
przeciwdzialania. Najnowsza
publikacja IPCC, stanowigca
ostatnia cze$¢ szostego cyklu
raportéw (AR6 Synthesis Re-
port), zaprezentowana zostata
20 marca 2023 r., w Genewie.
Co wynika zraportu stanowia-
cego podsumowanie analiz
ponad 100 tys. zweryfikowa-
nych publikacji naukowych,
bedacego efektem pracy wielu
naukowcéw z réznych stron
$wiata? Niewatpliwie to, ze
globalne ocieplenie zwigzane
jest z dzialalnoscia czlowicka.
Coraz dotkliwiej odczuwac
bedziemy rowniez niekorzyst-
ne zjawiska towarzyszace
zmianom klimatycznym - za-
réwno jesli chodzi o srodowi-
sko, jak rowniez w wymiarze
spolecznym i ekonomicznym.
W komunikacie prasowym
towarzyszacym prezentacji
ARG Synthesis Report wskaza-
no na kilka czynnikéw, uzna-
nych za kluczowe z perspekty-
wy dazenia do ograniczenia
skali zmian klimatu lub dosto-
sowania sie do ich skutkow. Sq
to: technologia, know-how,
odpowiednie decyzje politycz-
ne oraz zapewnienie finanso-
wania dla niezbednych dzia-
fan. Stymulowanie przeptywu
srodkow dla realizaciji inicja-
tyw zwigzanych ze zréwnowa-

zonym rozwojem stanowi
glowny cel zrownowazonych
finansow (sustainable finan-
ce). Kluczowym punktem
agendy zwigzanej z sustaina-
ble finance jest uzupelnienie
programoéw finansowania
uruchamianych ze $rodkow
publicznych o srodki inwesto-
réw prywatnych, kierowane na
takie przedsiewziecia za
sprawg produktow i ustug fi-
nansowych posiadajacych
odpowiednig charakterystyke
w kategoriach ,ESG”.

Najwyzszy czas
nazmiany...

Z publikacji IPCC wynika, ze
ludzko$¢ musialaby pilnie
zmieni¢ bardzo wiele, aby
choc¢by tylko ograniczy¢ skale
zmian klimatycznych. Jedna z
dziedzin, ktérych dotyczy
proces zmian, sa niewatpliwie
regulacje prawne w sprawie
ujawnien zwigzanych ze zrow-
nowazonym rozwojem w sek-
torze ustug finansowych. Od
10 marca 2021 r. dostawcy
produktow i ustug inwestycyj-
nych, tacy jak m.in. towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych,
firmy inwestycyjne, banki czy
zaklady ubezpieczen realizuja
obowiazki dotyczace ujawnia-
nia ich klientom informacji
zwiazanych ze zréwnowazo-
nym rozwojem, okreslone
przepisami rozporzadzenia
UE 2019/2088 (Sustainable
Finance Disclosure Regula-
tion, SFDR) orazrozporzadze-
nia UE 2019/2088 (TR, Zielona
taksonomia). Tego rodzaju in-
formacje maja stuzy¢ inwesto-
rom na potrzeby selekcji pro-
duktow i uslug finansowych,
ktore odpowiadajq ich prefe-
rencjom zwiazanym z ESG.
Koresponduja z tym adreso-
wane do dystrybutoréw regu-
lacje przewidujace wlaczenie
kwestii zwigzanych z ESG do
dziatan podejmowanych w
ramach zarzadzania produk-
towego (product governance),
w szczegolnosci w zakresie
dotyczacym strategii dystry-

bucji oraz okreslania docelo-
wych grup klientéow dla po-
szczeg6lnych produktow.

0d 1 stycznia 2023 1. obo-
wigzki dotyczace ujawnien w
kwestiach ESG okreslone
przepisami powotanych ak-
tow prawnych, dotyczace
produktow jasnozielonych
(art. 8 SFDR), promujacych
osiaganie za sprawq dokony-
wanych inwestycji pozytyw-
nych rezultatow w kwestiach
srodowiskowych lub spotecz-
nych, produktéw ciemnozie-
lonych (art. 9 SFDR), ukierun-
kowanych na zréwnowazone
inwestycje zgodne z SFDR lub
z Zielong taksonomia, jak
rowniez takich produktow, w
przypadku ktérych przy po-
dejmowaniu decyzji inwesty-
cyjnych brane sa pod uwage
gléwne niekorzystne skutki
tych decyzji dla zréwnowazo-
nego rozwoju (principle ad-
verse impacts, PAI) powinny
by¢ realizowane w sposob
zgodny z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE)
2022/1288 (RTS). RTS okre-
$la szczeg6lowe wymogi m.
in. w zakresie tresci, metody
i sposobu prezentacji wspo-
mnianych ujawnien, wpro-
wadzajac réwniez wymog
postuzenia sie w tym celu
szablonami informacji udo-
stepnianych inwestorom
przed zawarciem umowy (ex
ante) oraz danych prezento-
wanych w sprawozdaniach
okresowych (ex post).

Tymczasem juz 17 lutego
2023 r. w Dzienniku Urzedo-
wym Unii Europejskiej opu-
blikowane zostalo rozporza-
dzenie delegowane Komisji
(UE) 2023/363 w sprawie
zmiany i sprostowania regula-
cyjnych standardow technicz-
nych ustanowionych w RTS
(rozporzadzenie delegowa-
ne). Rozporzadzenie delego-
wane modyfikuje RTS po-
przez wprowadzenie wymogu
prezentowania w ramach
ujawnien przedkontrakto-
wych oraz okresowych zwia-
zanych ze zrownowazonym
rozwojem informacji na temat

Wazng zmiane
7 perspeklywy
bardziej
rozwinietych
rynkéw stanowi
wprowadzenie
ujawnien
dotyczacych celéw
zwiazanych
zredukcjg
emisji gazow
cieplarnianych
(net-zero
commitments).
Nawigzuje

to do deklaracji
programowych
zwigzanych

7 0siggnieciem
pelnej neutralnosci
klimatycznej
do2050r.

ekspozycji produktow finanso-
wych na inwestycje w dzialal-
nos$¢ zwiazang z gazem ziem-
nym i energia jadrowa zgodna
z TR. W ramach zalacznikow nr
1-5 dorozporzadzenia delego-
wanego okreslono w zwiazku z
tym nowe szablony prezentacji
danych wymaganych do przed-
stawienia na podstawie SFDR.
W rezultacie po nieco ponad
miesigcu stosowania przez in-
stytucje finansowe ,starych”
szablonow ujawnien konieczne
stalo sie wprowadzenie istot-
nych zmian dotyczacych pre-
zentowanych danych i tresci
graficznych. To jednak nie ko-
niec zmian...

RTS 2.0 w tym roku?

12 kwietnia br. opublikowa-
ny zostal raport bedacy efek-
tem prac Wspdlnego Komitetu
Europejskich Organéw Nadzo-
ru nad dzialalnoscia m.in.
sektora bankowego, ubezpie-
czeniowego oraz kapitalowego
(European Supervisory Autho-
rities, ESA - EBA, EIOPA oraz
ESMA). W ramach raportu
(Joint Consultation Paper, JC
2023 09) zaprezentowano
propozycje zmian dotyczacych
RTS do SFDR wraz z uzasad-
nieniem oraz zaproszeniem do
zglaszania uwag. Modyfikacje
dotycza zaréwno ujawnien nt.
glownych niekorzystnych skut-
koéw podejmowanych decyzji
inwestycyjnych (principle ad-
verse impacts, PAI), jaki pozo-
stalych informacji publikowa-
nych w odniesieniu do produk-
tow jasno- i ciemnozielonych,
W tym za posérednictwem stro-
ny internetowe;j.

Celem tych zmian jest m.in.
zaadresowanie watpliwosci
powstalych w zwiazku ze
stosowaniem przepiséw SFDR
i RTS, zgtoszonych dotych-
czas zaro6wno przez instytucje
finansowe, jak i przez krajowe
organy nadzoru. Planowane
jest takze rozszerzenie listy
wskaznikoéw spotecznych,
wykorzystywanych na potrze-

by ujawnien zwigzanych z PAL
(m.in. poprzez uwzglednienie
wskaznika prezentujacego
poziom przychodéw z krajow
i terytoriow niewspoltpracuja-
cych dla celéw podatkowych),
spojnie z trescia opublikowa-
nego w listopadzie 2022 r.
projektu ESRS (European
Sustainability Reporting
Standards), uzupelniajacego
dyrektywe UE 2022/2464
(CSRD). Przewidziano row-
niez modyfikacje dotyczace
opiséw, metodologii oraz
sposobu obliczania pozosta-
tych wskaznikow, ze wskaza-
niem udziatu danych na po-
trzeby ich ustalania, ktére
pozyskano bezposrednio od
emitentow.

Wazna zmiane z perspekty-
wy bardziej rozwinietych ryn-
kéw stanowi wprowadzenie
ujawnien dotyczacych celow
zwigzanych z redukcja emisji
gazoéw cieplarnianych (net-ze-
10 commitments), co nawiazuje
do deklaracji programowych
zwiazanych z osiagnieciem
pelnejneutralnosci klimatycz-
nej do 2050 r., wyrazanych nie
tylko przez UE, ale rowniez
przez podmioty zarzadzajace
aktywami (np. Net-Zero Asset
Managers Initiative, NZAMI)
czy inwestorow instytucjonal-
nych (np. Net-Zero Asset
Owner Alliance, NZAOA). Po-
wotane zmiany ukierunkowano
réwniez na mitygowanie ryzy-
ka greenwashingu oraz pod-
niesienie jakosci i poréwnywal-
nosci informacji prezentowa-
nych inwestorom. Wigzalo si¢
to jednak ze znaczaca modyfi-
kacjq tresci oraz elementow
graficznych w ramach szablo-
noéw ujawnien dla informacji
przedkontraktowych oraz
okresowych.

Wedle zalozen proces pu-
blicznych konsultacji dotycza-
cych tresci projektowanych
zmian do RTS zakonczy si¢ 4
lipca br., natomiast finalna
wersja projektu powinna zostaé¢
przedstawiona Komisji Euro-
pejskiej przed koncem paz-
dziernika tego roku. /0®
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