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. WSTEP

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Premier Rzadu RP ogtosit zainicjowanie programu wsparcia finansowego
przedsiebiorcow. Nowy program, okreslany mianem tzw. Tarczy Finansowej, obejmowa¢ ma
wsparcie finansowe w tgcznej wysokosci 100 mld ztotych. Celem Tarczy Finansowej jest czesciowe
wypetnienie luki finansowej w sektorze przedsiebiorstw, powstajgcej na skutek pandemii wirusa
SARS-CoV-2, a ktéra szacowana jest obecnie na kwote 219,5 mld zlotych. Zwazywszy, ze znaczna
cze$¢ Matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce nie posiada znaczacego bufora finansowego,
zaktada sie ze niniejszy program wsparcia ptynnos$ciowego powinien w istotnej czesci sktadaé sie z

komponentu bezzwrotnego.

O ile pomoc finansowa przewidziana w tzw. Tarczy Antykryzysowej byta skierowana przede
wszystkich do najmniejszych firm, o tyle z Tarczy Finansowej bedg mogli skorzystaé¢ zaréwno Miko-,
Mali, Sredni a takze Duzi przedsiebiorcy. Celem niniejszego wsparcia jest ratowanie rodzimych
Przedsiebiorcow, stad z programu bedg mogli skorzystac tylko Ci przedsigbiorcy, z w stosunku do
ktérych beneficjent rzeczywisty bedzie posiadat rezydencje podatkowg na terytorium RP, lub

zobowigze sie do przeniesienia rezydencji podatkowe;j.

Kluczowg zadania w zakresie Tarczy Finansowej wykonywane sg przez Polski Fundusz Rozwoju
(,PFR”). Podstawg prawng powierzenie PFR realizacji Tarczy Finansowej stanowi art. 21a ustawy z

dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju.

. POMOC DLA MIKROFIRM

Przewiduje sie przeznaczenie na wsparcie finansowe mikrofirm tgcznej kwoty 25 mld ztotych.

1. Do kogo wsparcie?
O wsparcie bedg mogli ubiegac sie przedsigbiorcy, ktorzy:
» prowadzili dziatalnos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.
» zatrudniajg od 1 do 9 pracownikéw, nie liczgc wiasciciela, a
» roczny obrét lub suma bilansowa nie przekracza rownowartosci 2 min euro.
2. Jakie warunki?
Uzyskanie wsparcia wymagac bedzie spetnienia nastepujgcych warunkéw:
» przedsiebiorca odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy o co najmniej 25 % w
dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréwnaniu do poprzedniego miesigca lub

analogicznego miesigca ubiegtego roku w zwigzku z zaktdéceniami w funkcjonowaniu
gospodarki na skutek COVID-19,



» wobec przedsigbiorstwa nie zostalo otwarte postepowanie upadiosciowe,

restrukturyzacyjne ani likwidacyjne,

» beneficjent rzeczywisty korzystajgcy ze wsparcia posiada rezydencje podatkowa na
terytorium RP,

» przedsigbiorca na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzieh udzielenia finansowania nie
zalegat z ptatnosciami podatkéw i sktadek na ubezpieczenia spoteczne, przy czym

roztozenie ptatnosci na raty lub jej odroczenie nie jest uznawane za zalegtosci,
» przedsiebiorca nie prowadzi dziatalnosci w zakresie:
a) produkcji i handlu bronig oraz amunicja,

b) produktéw lub ustug, ktére moga skutkowac ograniczeniami badz naruszaniem wolnosci

indywidualnych lub/oraz praw cztowieka,

c) obszaréw watpliwych z powoddéw etyczno-moralnych, np. przeprowadzania
eksperymentow na zwierzetach, hazardu i powigzanych aktywnosci, produkc;ji i dystrybuciji
wyrobow tytoniowych i podobnego typu uzywek, produkcji, produkgciji i dystrybucji Srodkow

odurzajgcych.

3. Forma wsparcia

Wsparcie udzielane jest w formie zwrotnych subwencji PFR (pozyczek preferencyjnych), kiére

moga by¢ przeznaczone na:
» pokrycie kosztéw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
» przedterminowg sptate kredytow (do wysokosci 25 % wartosci pozyczki),

Kwota subwencji zalezna jest od liczby zatrudnionych pracownikow oraz spadku przychodéw

przedsiebiorcy, przy czym maksymalna wartos¢ subwencji wynosi 324 tys. ztotych.
Szczegotowe warunki wsparcia finansowego okreslaé bedzie umowa

Przyktady:
A.  Przedsiebiorca zatrudniajgcy 1 pracownika odnotowat w marcu 2020 r. w zwigzku z COVID-19
spadek przychodow ze sprzedazy o 26 % — kwota subwencji zwrotnej o jakg moze sie ubiegac

przedsiebiorca wyniesie 12 tys. ztotych.
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B.  Przedsiebiorca zatrudniajacy 9 pracownikéw odnotowat w marcu 2020 r. w zwigzku z COVID-19
spadek przychodow ze sprzedazy o 76 % — kwota subwencji zwrotnej o jakg moze sie ubiegac

przedsiebiorca wyniesie 324 tys. ztotych.

4. Zasady zwrotu subwencji
Zasadg jest, ze kwota subwencji bedzie sptacana po uptywie roku od jej udzielenia, w formie 24

réownych miesiecznych rat.

Otrzymana przez przedsiebiorce pozyczka bedzie mogta zosta¢ umorzona do wysokosci 75 % na

koniec 12 miesigca kalendarzowego od dnia wyptaty pozyczki, na nastepujacych zasadach:

» 25% wartosci subwencji nie bedzie podlegata zwrotowi jesli przedsiebiorca bedzie

kontynuowat dziatalnos¢ w ciggu 12 miesiecy od jej udzielenia,

» 50 % subwenciji nie bedzie podlegato zwrotowi w zalezno$ci od poziomu utrzymania sredniego
zatrudnienia w okresie 12 miesiecy. Obowigzuje zasada, ze zmniejszenie zatrudnienia

zwieksza wartos¢ subwencji wymagajgcej zwrotu.

Szczegotowe warunki zwrotu subwencji finansowej okresli PFR we
%“ wspotpracy z Ministrem wiasciwym do spraw gospodarki oraz Ministrem
(D

wiasciwym do spraw finanséw publicznych.

5. Jak uzyska¢ wsparcie?

Tarcza Finansowa dla Mikrofirm bedzie obstugiwana w ramach bankowosci elektronicznej przez

wybrane banki, ktére podpiszg umowe z PFR.

lI.  POMOC DLA MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORCOW

W ramach programu przewiduje sie przeznaczenie na wsparcie finansowe matych i srednich
przedsiebiorcow fgczng kwote 50 mid ztotych.

1. Do kogo wsparcie?
O wsparcie bedg mogli ubiegac sie przedsiebiorcy, ktérzy:

» prowadzili dziatalnos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.

» zatrudniajg od 10 do 249 pracownikow,

» roczny obrét nie przekracza réwnowartosci 50 mln euro lub suma bilansowa nie przekracza
réwnowartosci 43 min euro.
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2. Jakie warunki?

» przedsiebiorca odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy o co najmniej 25 % w
dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréwnaniu do poprzedniego miesigca lub
analogicznego miesigca ubiegtego roku w zwigzku z zakidéceniami w funkcjonowaniu
gospodarki na skutek COVID-19,

» wobec przedsiebiorstwa nie zostatlo otwarte postepowanie upadtosciowe,

restrukturyzacyjne ani likwidacyjne,

» beneficjent rzeczywisty korzystajgcy ze wsparcia posiada rezydencje podatkowag na
terytorium RP i rozliczat podatki za ostatnie 2 lata obrotowe (jezeli dotyczy) na terytorium RP
(chyba ze Beneficjent zobowigze sie do przeniesienia rezydencji podatkowej na terytorium RP

w terminie 9 miesiecy od udzielenia pozyczki)

» przedsigbiorca na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzieh udzielenia finansowania nie
zalegat z platnosciami podatkow i skitadek na ubezpieczenia spoteczne, przy czym
roztozenie ptatnosci na raty lub jej odroczenie nie jest uznawane za zalegtosci,

> przedsiebiorca nie prowadzi dziatalnosci w zakresie:

a) produkciji i handlu bronig oraz amunicja,

b) produktéw lub ustug, ktére mogg skutkowac ograniczeniami bgdz naruszaniem wolnosci

indywidualnych lub/oraz praw cziowieka,

Cc) obszarow watpliwych z powoddw etyczno-moralnych, np. przeprowadzania
eksperymentéw na zwierzetach, hazardu i powigzanych aktywnosci, produkcji i
dystrybucji wyrobow tytoniowych i podobnego typu uzywek, produkciji, produkcji i
dystrybucji Srodkéw odurzajgcych.

Podkre$lenia wymaga, ze zdolnos¢ kredytowa nie stanowi warunku

! udzielenia subwencji

3. Formawsparcia

Wsparcie udzielane jest w formie zwrotnych subwencji PFR (pozyczek preferencyjnych), ktére

moga by¢ przeznaczone na:
» pokrycie kosztéw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

» przedterminowg splate kredytéw (do wysokosci 25 % wartosci pozyczki),
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Kwota subwenciji zalezna jest od wartosci przychodoéw ze sprzedazy przedsiebiorcy za rok obrotowy
2019 oraz od skali spadku przychodéw przedsiebiorcy, przy czym maksymalna kwota subwenc;ji

moze wynies¢ 3,5 min ztotych.

Wartosci subwencji finansowej mogg przyja¢ 4%, 6% lub 8% wartosci przychodéw przy odpowiednio
ich spadku 0 minimum 25%, 50% i 75%.

Szczegotowe warunki wsparcia finansowego oraz zobowigzania Beneficjenta
% Programu okreslaé bedzie umowa

4. Zasady zwrotu finansowania

Zasadg jest, ze kwota subwencji bedzie sptacana po uptywie roku od jej udzielenia, w formie 24

réwnych miesiecznych rat.

Otrzymana przez przedsiebiorce pozyczka bedzie mogta zosta¢ umorzona do wysokosci 75 % na

koniec 12 miesigca kalendarzowego od dnia wyptaty pozyczki, na nastepujacych zasadach:

» 25% wartosci subwencji nie bedzie podlegata zwrotowi jesli przedsiebiorca bedzie

kontynuowat dziatalnosc¢,

» 25 % wartodci subwencji w zaleznosci od poniesionej przez przedsiebiorstwo straty na

sprzedazy,

» 25 % wartosci subwencji nie bedzie podlegato zwrotowi w zaleznosci od poziomu utrzymania
Sredniego zatrudnienia w okresie 12 miesiecy. Obowigzuje zasada, ze zmniejszenie

zatrudnienia zwieksza wartos¢ subwencji wymagajgcej zwrotu.

Szczegotowe warunki zwrotu subwencji finansowej okresli PFR we
%“ wspotpracy z Ministrem wiasciwym do spraw gospodarki oraz Ministrem
(D

wiasciwym do spraw finanséw publicznych.

5. Jak uzyska¢ wsparcie?

Tarcza Finansowa dla Matych i Srednich Przedsiebiorcéw bedzie obstugiwana w ramach bankowosci

elektronicznej przez wybrane banki, ktére podpiszg umowe z PFR.

IV. POMOC DLA DUZYCH PRZEDSIEBIORCOW

W ramach programu przewiduje sie przeznaczenie na wsparcie finansowe duzych przedsigbiorcéw
taczng kwote 25 mid ztotych.
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1. Do kogo wsparcie?

O wsparcie bedg mogli ubiegac sie przedsigbiorcy, ktorzy:
» prowadzili dziatalnos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.
» zatrudniajg co najmniej 250 pracownikoéw,

» roczny obrot przekracza réwnowartosci 50 mln euro lub suma bilansowa przekracza
rownowartosci 43 min euro.

Z programu wsparcia dla Duzych Firm bedg mogli skorzysta¢ rowniez Mali i
O Sredni przedsiebiorcy w sytuacji kiedy:
? a) luka finansowania zgodnie z projekcjami finansowymi przekraczaé
bedzie 3,5 min ztotych,

b) finansowanie dotyczy Programu Sektorowego w zwigzku z COVID-19.

2. Jakie warunki?

» przedsiebiorca odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy o co najmniej 25 % w
dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréownaniu do poprzedniego miesigca lub
analogicznego miesigca ubiegtego roku w zwigzku z zakitdéceniami w funkcjonowaniu
gospodarki na skutek COVID-19,

» przedsiebiorca utracita zdolno$¢ produkcji lub $wiadczenia ustug albo odbioru
produktéw lub ustug przez zamawiajgcych w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentéw
lub zasobow w zwigzku z COVID-19

» przedsigbiorca nie otrzymuje ptatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie

przekraczajgcej 25 % naleznosci,

» w zwigzku z zaktéceniami w funkcjonowaniu rynku finansowego przedsigbiorca nie ma

dostepu do rynku kapitatlowego lub limitow kredytowych w zwigzku z kontraktami,
» przedsigbiorca jest uczestnikiem Programu Sektorowego,

» wobec przedsiebiorstwa nie zostalo otwarte postepowanie upadtosciowe,

restrukturyzacyjne ani likwidacyjne,

» beneficjent rzeczywisty korzystajgcy ze wsparcia posiada rezydencje podatkowa na
terytorium RP irozliczat podatki za ostatnie 2 lata obrotowe (jezeli dotyczy) na terytorium RP
(chyba ze Beneficjent zobowigze sie do przeniesienia rezydencji podatkowej na terytorium RP

w terminie 9 miesiecy od udzielenia pozyczki)
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» przedsigbiorca na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzien udzielenia finansowania nie
zalegat z ptatnosciami podatkow i skitadek na ubezpieczenia spoteczne, przy czym
roztozenie ptatnosci na raty lub jej odroczenie nie jest uznawane za zalegtosci,

» przedsiebiorca nie prowadzi dziatalnosci w zakresie:

a) produkciji i handlu bronig oraz amunicja,

b) produktéw lub ustug, ktére mogg skutkowac ograniczeniami bgdz naruszaniem wolnosci

indywidualnych lub/oraz praw cztowieka,

C) obszarow watpliwych z powoddw etyczno-moralnych, np. przeprowadzania
eksperymentébw na zwierzetach, hazardu i powigzanych aktywnosci, produkcji i
dystrybucji wyrobow tytoniowych i podobnego typu uzywek, produkciji, produkcji i
dystrybucji Srodkow odurzajgcych.

3. Formawsparcia

Wsparcie udzielane jest w formie:

» Finansowania ptynnosciowego (pozyczki, obligacje, skup naleznosci lub wierzytelnosci lub
gwarancje na okres 2 lat z opcjg przedtuzenia o rok o wartosci do 1 mid zt) (tzw. Tarcza

Plynnosciowa PFR dla Duzych Firm o tacznej wartosci 10 mid ztotych),

Finansowanie udzielane jest w oparciu o rynkowy koszt odsetek od kredytow dla
przedsiebiorstw, zroznicowany pod wzgledem termindw zapadalnosci. Finansowanie

ptynnosciowe udzielane jest w kwocie odpowiadajgcej prognozowanej luce ptynnosci.

Finansowanie ptynnosci moze byc¢ przeznaczone na regulowanie biezacych ptatnosci przez

przedsiebiorstwa, w tym:
a) wynagrodzen,

b) zakupu towaréw i materiatdéw lub innych kosztow operacyjnych stuzacych wytworzeniu

produktu lub ustugi,
c) zobowigzan publiczno-prywatnych,
d) innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezgcej dziatalnosci.

» Finansowania preferencyjnego (pozyczki preferencyjne na okres 3 lat — czesciowo
bezzwrotne i uzaleznione od straty finansowej oraz utrzymania zatrudnienia - do 750 min zt

na podmiot (tzw. Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm o wartosci 7,5 mid ztotych),

Finansowanie preferencyjne udzielane jest w formie pozyczki umarzalnej do wysokos$ci 75%

jej wartosci. Umorzenie jako finansowanie bezzwrotne ma na celu czesciowe lub catkowite
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pokrycie szkody poniesionej przez duze przedsiebiorstwo na skutek choroby COVID-19 oraz

moze by¢ udzielane do szacowanej wysokosci tej szkody.
O przyznanie pozyczki mogg sie ubiegac przedsigbiorcy, gdy:

a) przedsiebiorstwo odnotowato tzw. gotéwkowa strate na sprzedazy w co najmniej

jednym miesigcu przypadajgcym po 29 lutego 2020 r.,

b) prognozowany poziom zadluzenia przedsiebiorstwa wzrést na skutek choroby
COVID-19 do poziomu, ktory zagraza jego stabilnosci finansowej, rozumianej jako
zadtuzenie netto w relacji do zysku EBITDA, nie przekraczajgce poziomu 3,5x w

ustabilizowanym roku po zakonczeniu kryzysu wedtug prognocy
oraz

przedsiebiorstwo  przedstawito plan restrukturyzacji i projekcje finansowe,
uwiarygadniajgce uzyskanie rentownosci finansowej po zakonczeniu kryzysu w zwigzku z
chorobg COVID-19 oraz przeszio pozytywnie proces uproszczonego badania (tzw. due

diligence).

Maksymalny okres sptaty pozyczek preferencyjnych wynosi 3 lata, z opcja ich przedtuzenia

o rok.

Finansowanie w ramach Tarczy Finansowej dla Duzych Firm udzielane jest w oparciu o
rynkowy koszt odsetek od kredytdéw dla przedsiebiorstw, zréznicowany pod wzgledem

terminéw zapadalnosci.

Pozyczka preferencyjna moze mie¢ charakter podporzagdkowany. PFR moze mie¢ prawo
do konwersji finansowania preferencyjnego na kapitat wedtug uzgodnionej formuty lub w
oparciu 0 wycene sporzgdzong przez renomowany podmiot na dany dzien konwers;ji, lub

konwersji na inny instrument diuzny.

Warunki umorzenia pozyczki preferencyjnej oparte sg na nastepujgcych zasadach:

a) kwota umorzenia pozyczki preferencyjnej réwna jest maksymalnie kwocie
skumulowanej gotowkowej straty na sprzedazy przedsiebiorstwa w okresie od
pierwszego miesigca wykazujgcego strate po 29 lutego 2020 r. przez okres kolejnych
12 miesiecy i nie dtuzej niz do 30 czerwca 2021 r.;

b) wysoko$¢ kwoty umorzenia nie moze przekroczy¢ 75% warto$ci pozyczki

preferencyjnej;

c) wysoko$¢ kwoty umorzenia moze zosta¢ dodatkowo uzalezniona od warunku

utrzymania poziomu zatrudnienia Pracownikow;
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d) wobec Beneficjenta Programu nie zostato otwarte postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne na podstawie Prawa Upadtosciowego albo nie =zostalo otwarte

postepowanie restrukturyzacyjne na podstawie Prawa Restrukturyzacyjnego.

» Finansowanie inwestycyjne w postaci obejmowanych lub nabywanych instrumentéw
kapitatowych (udziatow, akcji, warrantéw subskrypcyjnych, obligacji lub pozyczek zamiennych
na akcje) na zasadach rynkowych lub w ramach pomocy publicznej o wartosci do 1 mid zt na

podmiot (tzw. Tarcza Kapitatowa PFR dla Duzych Firm o wartosci 7,5 mid zt).

Finansowanie w ramach Tarczy Kapitatowej PFR dla Duzych Firm moze by¢ udzielane w

postaci:

1. obejmowania przez PFR Instrumentow Kapitalowych przedsiebiorstw na zasadach

rynkowych,

2. obejmowania przez PFR Instrumentéw Kapitatowych w ramach pomocy publicznej, z
zastrzezeniem, ze maksymalna kwota finansowania Polskiego Funduszu Rozwoju nie
przekracza straty finansowej przedsiebiorstwa w wyniku pandemii COVID-19 (,Strata
Finansowa na skutek COVID-19").

Warunkiem finansowania w ramach Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm jest przedstawienie

przez przedsiebiorstwo, m.in.:

> wieloletniej strategii lub planu restrukturyzacji, uwiarygadniajgcej osiggniecie

rentownosci finansowej;

» projekcji finansowych oraz, w przypadku finansowania w ramach pomocy publicznej,
wyliczenia Straty Finansowej na skutek COVID-19; oraz

» pozytywny wynik procesu uproszczonego lub potwierdzajgcego badania (tzw. due

diligence) przeprowadzonego przez PFR lub w formie tzw. vendors due dilligence.
Szczegodtowe warunki wsparcia finansowego oraz zobowigzania Beneficjenta
% Programu okresla¢ bedzie umowa

4. Programy sektorowe

W ramach Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm Polski Fundusz Rozwoju moze realizowaé takze
Programy sektorowe w zwigzku z COVID-19 o charakterze inwestycyjnym oraz na zasadach

rynkowych.
Realizacja Programoéw Sektorowych moze by¢ szczegdlnosci zwigzana z nastepujgcymi obszarami:

» cyfryzacja
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» edukacja

» medycyna, biotechnologia i farmacja
» produkcja srodkéw ochrony osobistej
» infrastruktura.

W zwigzku z zaktoceniami w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce na skutek COVID-19, PFR
moze takze w ramach Programu nabywac obligacje na rynku wtéornym, w szczegodlnosci celem

zapewnienia ptynnosci sektora funduszy inwestycyjnych celem ochrony uczestnikow funduszy.

5. Jak uzyska¢ wsparcie?

Procedura ubiegania sie o wsparcie inicjowana jest przez ztozenie wniosku sktadanego bezposrednio
do PFR lub przez formularz aplikacyjny.

*k%k

Nalezy oczekiwac, ze w najblizszym czasie zostang ujawnione bardziej precyzyjne zasady udzielania
wsparcia finansowego przez PFR. Nalezy oczekiwa¢, ze procedura bedzie mozliwie najbardziej

odformalizowana.

Mozna sie spodziewac, ze program wsparcia finansowego bedzie sie cieszyt duzym powodzeniem,
CO przy ograniczonej fgcznej liczbie srodkéw, moze skutkowaé tym, ze dla uzyskania pomocy istotny

bedzie termin ztozenia lub rozpatrzenia wniosku.

Podkresli¢ nalezy, iz ostatecznie warunki udzielenia wsparcia, oraz jego zwrotu, bedg przedmiotem
umow zawieranych z danym przedsiebiorcg. Z zatozenia, w szczegdélnosci umowy zawierane z

duzymi przedsiebiorcami majg mie¢ charakter indywidualnie negocjowany.

Jesli uwazasz, ze moze mie¢ to wptyw na Twoj biznes, zapraszamy do
kontaktu: biuro@krwlegal.pl lub +48 22 29 50 940.
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