« KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY
KANCELARIA PRAWNA

TARCZA 4.0

TARCZA EINANSOWA DLA
DUZYCH \PRZEDSIEBIORCOW

W zwigzku z zatwierdzeniem cze$ci programu pomocowego przez Komisje Europejska 9 czerwca 2020 r.
otwarta zostata droga do sktadania wnioskéw do Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (,PFR”) o udzielenie
wsparcia ptynnosciowego w ramach tzw. Tarczy Finansowej dla Duzych Przedsiebiorcéw.

W przeciwienstwie do w petni wystandaryzowanego wsparcia udzielanego od kilku tygodni mikro, matym i
srednim przedsiebiorcom, z zatozenia wsparcie finansowe dla tzw. duzych przedsiebiorcéw ma uwzgledniac
indywidualny charakter przedsiebiorcy. Wsparcie obejmuje zaréwno finansowanie dtuzne, jak i moze polega¢ na
zaangazowaniu kapitatowym.

Juz na wstepie zaznaczy¢ nalezy, iz na gruncie niniejszego programu wsparcia pojecie Duzego Przedsiebiorcy,
ktéry moze by¢ beneficjentem programu, rozumiane jest w sposob specyficzny — tj. obejmuje ono takze pewng
kategorie matych i srednich przedsiebiorcow.

W ramach programu przewiduje sie przeznaczenie na wsparcie finansowe tgczng kwote do 25 mld ztotych, w

tym:

« 10 mld ztotych na preferencyjnie oprocentowanie pozyczki ptynnosciowe, udzielane na okres do 4 lat, do
kwoty 1 mld zt (Finansowanie Ptynnosciowe),

e 7,5 mld ztotych na pozyczki preferencyjne, bedgce rekompensatg strat z tytutu restrykcji sanitarnych
zwigzanych z COVID-19 z elementem wsparcia ptynnosci, udzielane na okres do 4 lat, do kwoty 750 min zi,
z mozliwoscig umorzenia do 75 % (Finansowanie Preferencyjne),

e 7,5 mld ztotych na instrumenty kapitalowe (Finansowanie Inwestycyjne), w tym obligacje zamienne i
podwyzszenie kapitalu o tgcznej wartosci 7,5 mld zi, ktérych zadaniem jest obnizenie zadtuzenia do
pozioméw sprzed COVID1-19, udzielane do kwoty 1 mld zt w rezimie pomocy publicznej (Pomocowe
Finansowanie Kapitatowe) lub na zasadach rynkowych (Rynkowe Finansowanie Kapitatowe).

PFR zastrzega przy tym, ze pula srodkéw w ramach Programu jest ograniczona i zalezna od uzyskania
finansowania zewnetrznego przez PFR.

Warty podkreslenia jest rowniez fakt, iz powyzsze formy wsparcia finansowego mogg by¢ pod pewnymi
warunkami tgczone.
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DLA KOGO PRZEZNACZONE JEST WSPARCIE?

O wsparcie beda mogli ubiegac sie przedsiebiorcy, ktérzy:

e posiadajg status Duzego Przedsiebiorcy,

e prowadzili dziatalno$¢ na dzienn 31 grudnia 2019 r.

e na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzien podpisania stosownych Dokumentéw Finansowania
Programowego nie zalegali z ptatnosciami podatkow i sktadek na ubezpieczenia spoteczne, , z
wyjatkiem nieznacznych zalegtosci opisanych w tresci Regulaminu,

e na dzien sktadania wniosku lub na dziehn podpisania stosowanych dokumentow finansowania nie byli w
likwidacji, upadtosci lub restrukturyzacji na podstawie prawa polskiego,

o (i) ktorzy, posiadaja rezydencje podatkowag na terenie EOG, (ii) ktérzy sa zarejestrowani na terytorium
RP, oraz (iii) ktorych gtowny beneficjent rzeczywisty nie posiada rezydencji podatkowej w raju
podatkowym,

Odejscie od zasady dotyczgcej rezydencji podatkowej mozliwe jest w sytuacji zobowigzania danego

przedsiebiorcy lub jego gtéwnego beneficjenta rzeczywistego do przeniesienia rezydencji podatkowej na

teren EOG w terminie do 9 miesiecy od dnia udzielenia finansowania,

o ktérzy przejda pozytywnie wynik procesu badania due diligence, lub potwierdzajacego badania (tzw.
confirmatory due diligence) przeprowadzonego w formie tzw. vendors due dilligence,

e nie prowadzg dziatalnosci w zakresie:

o produktéw lub ustug, ktére moga skutkowa¢ ograniczaniem badz naruszaniem wolnosci
indywidualnych lub/oraz praw cztowieka;

o dziatalnosci prowadzonej przez instytucje kredytowe, spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe, firmy inwestycyjne, instytucje pozyczkowe, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji,
fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
oraz podmioty zarzadzajace aktywami, dostawcéw ustug ptatniczych oraz inne instytucje finansowe,
a takze agencje ratingowe;

o dziatalnosci w segmencie nieruchomosci komercyjnych oraz dziatlalnosci deweloperskiej w
odniesieniu do nieruchomosci;

o obszaréw watpliwych z powodéw etyczno-moralnych;

Udzielenie Finansowania moze by¢ réwniez uzaleznione od uzyskania stosowanych zgdéd organow
administracji publicznej, w tym w szczegolnosci stosownych zgdéd Prezesa UOKIK.

Ponadto, przewiduje sie, szczego6lne wymogi charakterystyczne dla poszczegélnych form wsparcia.
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DEFINICJA DUZEGO PRZEDSIEBIORCY

Zgodnie z Regulaminem ubiegania sie o udziat w Programie Rzgdowym Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm (,Regulamin”), pojecie Duzy Przedsiebiorca oznacza przedsiebiorce w
rozumieniu art. 4 ust. 1 i 2 Prawa Przedsiebiorcéw, spetniajgcego nastepujace kryteria:
1.duze przedsiebiorstwo:
o ktére zatrudnia wiecej niz 249 pracownikéw (wg. stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.), z wylaczeniem
witasciciela, lub
e ktérego roczny obrét za 2019 r. przekracza 50.000.000 EUR oraz suma bilansowa w 2019 r. przekracza
43.000.000EUR; oraz
2.MSP, ktore zatrudnia powyzej 150 pracownikéw (stan na 31 grudnia 2019 r.), z wytagczeniem wiasciciela,
a jego roczny obrot za 2019 r. przekracza 100.000.000 zi, o ile:
e zostaly spetnione tgcznie nastepujgce warunki:
o jego luka finansowania zgodnie z projekcjami finansowymi przekracza kwote 3.500.000 zt oraz
o najpierw wyczerpat maksymalne mozliwosci otrzymania finansowania z Programu MSP, lub
o finansowanie dotyczy Programu Sektorowego.

Nalezy rowniez pamietac¢, ze okreslajac status Duzego Przedsiebiorcy, przedsiebiorca zobowigzany jest
zweryfikowaé¢, czy zachodzg po jego stronie powigzania w ramach relacji taczacych go z innymi
przedsiebiorstwami (m.in. w ramach grup kapitatowych).

JAKIE SA WYMAGANE WARUNKI?

Oprocz powyzszych kryteribw, w celu uzyskania wsparcia w ramach programu, przedsiebiorcy musza
spetnia¢ dodatkowo jeden z ponizszych warunkéw:

e odnotowujg spadek obrotéw gospodarczych (przychodéw ze sprzedazy) w ujeciu wartosciowym, o co
najmniej 25% w dowolnym miesigcu kalendarzowym po 1 lutego 2020 r. w poroéwnaniu do poprzedniego
miesigca kalendarzowego lub analogicznego miesigca kalendarzowego ubiegtego roku w zwigzku z
zaktoceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19;

utracili zdolnos$¢ produkciji lub swiadczenia ustug albo odbioru produktéw lub ustug przez zamawiajgcych
w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentéw lub zasobéw w zwigzku z COVID-19;

nie otrzymuja ptatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie przekraczajgcej 25%
naleznosci;

z powodu zaktocen w funkcjonowaniu rynku finansowego nie maja dostepu do rynku kapitatowego lub
limitéw kredytowych w zwigzku z nowymi kontraktami;

sg uczestnikami Programoéw Sektorowych;

FORMY WSPARCIA
I

v v v

FINANSOWANIE FINANSOWANIE FINANSOWANIE
PLYNNOSCIOWE PREFERENCYJNE INWESTYCYJNE
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FINANSOWANIE PLYNNOSCIOWE

Cel wsparcia:
Kapitat obrotowy, w szczegdlnosci w celu regulowania:
o zobowigzan handlowych, w tym zakupu towaréw i materiatow (w tym zaliczek na zakup towaréw
e i materiatéw) lub innych kosztéw operacyjnych stuzgacych wytworzeniu produktu lub ustugi, wynagrodzen,
z uwzglednieniem kosztow Swiadczen pracowniczych,
e zobowigzan publiczno-prawnych,
e innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezacej dziatalnosci ustalonych w umowie pozyczki oraz
zaakceptowanych przez PFR.

W szczego6lnosci pokrycie niezbednych naktadow inwestycyjnych ze srodkéw z Pozyczki wymaga analizy i
zgody ze strony PFR.

Maksymalna kwota finansowania zasadniczo nie moze przekraczac:

e dwukrotnosci rocznych kosztéw wynagrodzen pozyczkobiorcy (z uwzglednieniem kosztéw Swiadczen
pracowniczych) za rok 2019 (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok obrotowy
pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym). W przypadku pozyczkobiorcéw utworzonych
po 31 grudnia 2018 r. maksymalna kwota pozyczki nie moze przekroczy¢ rocznej kwoty wynagrodzen
szacowanej na okres pierwszych dwoch lat dziatalnosci; lub

e 5% tgcznego obrotu pozyczkobiorcy w 2019 r. (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok
obrotowy pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym); lub

o jezeli istnieje odpowiednie uzasadnienie i w oparciu o o$Swiadczenie pozyczkobiorcy o zapotrzebowaniu
na ptynnos¢ lub/oraz w oparciu o informacje przekazane we wniosku, kwota pozyczki moze zostac
zwiekszona w celu pokrycia zapotrzebowania na ptynno$S¢ przez najblizsze 12 miesiecy od dnia jej
udzielenia, lecz nie p6zniej niz do 30 czerwca 2021 r.

Zaznaczy¢ nalezy, iz warunkiem zawieszajgcym wyptate srodkow z pozyczki, stanowi¢ bedzie zawarcie
miedzy PFR a kazdym z wierzycieli wskazanym przez PFR oraz udostepniajgcym pozyczkobiorcy
zewnetrzne finansowanie o charakterze finansowym (banki, obligatariusze, firmy leasingowe itp. lub
odpowiednio agentami odpowiednich finansowan) umowy miedzywierzycielskiej, ktéra bedzie regulowac
relacje miedzy PFR a kazdym z wierzycieli finansowych.
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FINANSOWANIE PREFERENCYJNE

Cel wsparcia:
Finansowanie preferencyjne moze zosta¢ wykorzystane na kapitat obrotowy, w szczegdlnosci w celu
regulowania:
+ zobowigzan handlowych, w tym zakupu towarow i materiatow (w tym zaliczek na zakup towarow
* i materiatéw) lub innych kosztéw operacyjnych stuzgcych wytworzeniu produktu lub ustugi, wynagrodzen,
z uwzglednieniem kosztoéw Swiadczen pracowniczych,
zobowiazan publiczno-prawnych,
innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezacej dziatalnosci ustalonych w umowie pozyczki oraz
zaakceptowanych przez PFR.

W szczegolnosci pokrycie niezbednych naktadéw inwestycyjnych ze Srodkéw z Pozyczki wymaga analizy i
zgody ze strony PFR.

Maksymalna kwota finansowania
Kwota Pozyczki nie moze byé wyzsza niz szacowana szkoda Covid-19 oraz nie moze przekraczac
najwyzszej z nastepujacych kwot:

o dwukrotnosci rocznych kosztéw wynagrodzehn przedsiebiorcy (wiacznie z kosztami Swiadczen
pracowniczych) za rok 2019. W przypadku przedsiebiorcéw utworzonych po 31 grudnia 2018 r.
maksymalna kwota pozyczki nie moze przekroczy¢ rocznej kwoty wynagrodzen szacowanej na okres
pierwszych dwoch lat dziatalno$ci; lub
25% tacznego obrotu przedsiebiorcy w 2019 r. w oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane
dane niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok
obrotowy przedsiebiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym); lub

e 750 min PLN.

Szacowana szkoda COVID bedzie wyliczana przez PFR na podstawie danych przekazanych przez
przedsiebiorce we wniosku w oparciu o formute straty na poziomie EBITDA poniesionej oraz szacowanej co
do zasady w okresie pomiedzy 1 marca 2020r. oraz 31 sierpnia 2020 r.

Umorzenie
Kwota umorzenia nie moze by¢ wyzsza niz nizsza z dwdch kwot:
e 75% kwoty pozyczki, oraz
e 75% Faktycznej Szkody COVID, obliczanej ex post na podstawie rzeczywistych danych finansowych w
oparciu o formute straty EBITDA z uwzglednieniem rzeczywistych wynikéw osiggnietych przez
przedsiebiorce w okresie referencyjnym.

FINANSOWANIE INWESTYCYJNE

POMOCOWE FINANSOWANIE RYNKOWE FINANSOWANIE
KAPITALOWE KAPITALOWE
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POMOCOWE FINANSOWANIE KAPITALOWE

Dostepne Instrumenty
Pomocowe Finansowanie Kapitalowe moze polegac na:

* objeciu nowo wyemitowanych akcji lub udziatéw przedsiebiorcy przez PFR, w tym poprzez subskrypcje
warrantow i ich dalsza konwersje na kapitat zaktadowy, zaréwno w spoétkach publicznych, jak i
niepublicznych,

e udzieleniu pozyczki zamiennej lub objeciu obligacji zamiennych.

Cel finansowania

Cele finansowania moga przyktadowo obejmowac zapewnienie srodkéw stuzacych na biezaca dziatalnosé
operacyjng Przedsiebiorcy, w szczegélnosci m.in. finansowanie kapitalu obrotowego przedsiebiorcy,
regulowanie wynagrodzen, innych kosztéw operacyjnych, zobowigzan publiczno-prawnych.

Kluczowym zatozeniem jest ratowanie Przedsiebiorcow przed utratg wyptacalnosci i bankructwem z powodu
epidemii COVID-19 oraz nie wspieranie nieuczciwej konkurencji.

Dokumentacja transakcyjna oraz zasady tadu korporacyjnego

W toku negocjacji strony uzgadnia¢ beda dokumentacje transakcyjng, ktéra oprécz zasad realizacji
inwestycji okreslaé bedzie m.in. zabezpieczenia, zobowiazania przedsiebiorcy, mechanizm wyjscia PFR z
inwestycji, a takze zasady tadu korporacyjnego przedsiebiorcy (zastrzezenie warunku uzyskania zgody PFR
w odniesieniu do wybranych spraw przedsiebiorcy).

RYNKOWE FINANSOWANIE KAPITALOWE

Dostepne Instrumenty
Rynkowe Finansowanie Kapitatowe moze polega¢ na:

e objeciu nowo wyemitowanych akcji lub udziatéw przedsiebiorcy przez PFR, w tym poprzez subskrypcje
warrantéw i ich dalszg konwersje na kapitat zaktadowy, zaréwno w spotkach publicznych, jak i
niepublicznych,

e udzieleniu pozyczki zamiennej lub objeciu obligacji zamiennych.

Cel finansowania
Finansowanie moze by¢ przeznaczone na realizacje inwestycji w tym m. in.: zapewnienie srodkéw stuzgcych
na biezaca dziatalnos¢ operacyjng Przedsiebiorcy, w szczegélnosci m. in.:

e zapewnienie srodkéw stuzgcych na biezgca dziatalnos¢ operacyjng Przedsiebiorcy, w szczegdlnosci m.
in. (i) finansowanie kapitalu obrotowego przedsiebiorcy, (ii) regulowanie wynagrodzen, (iii) innych
kosztow operacyjnych, (iv) zobowigzan publiczno-prawnych;

o sfinansowanie podwyzszenia kapitalu Przedsiebiorcy wspélnie z obecnymi witascicielami w celu
sfinansowania transakcji fuzji lub przejec;

« finansowanie realizacji lub kontynuacji inwestycji o charakterze rozwojowym;

e inne cele zaakceptowane przez PFR, w tym finansowanie naktadéw inwestycyjnych w ramach
uzgodnionych limitow.

Dokumentacja transakcyjna oraz zasady tadu korporacyjnego

W toku negocjacji strony uzgadnia¢ beda dokumentacje transakcyjng, ktéra oprécz zasad realizacji
inwestycji okresla¢ bedzie m.in. zabezpieczenia, zobowigzania przedsiebiorcy, mechanizm wyjscia PFR z
inwestycji, a takze zasady tadu korporacyjnego przedsiebiorcy (zastrzezenie warunku uzyskania zgody PFR
w odniesieniu do wybranych spraw przedsiebiorcy).
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JAK UZYSKAC WSPARCIE?

Procedura ubiegania sie o wsparcie inicjowana jest przez ztozenie wniosku skiadanego przez formularz
aplikacyjny. Wniosek powinien zosta¢ podpisany przy pomocy kwalifikowanego podpisu elektronicznego
zgodnie z zasadami reprezentacji wnioskodawcy.

ZaznaczyC nalezy, iz spetnienie kryteriow uczestnictwa w programie nie bedzie oznaczalo automatycznie
przyznania srodkdw w ramach programu. Zauwazy¢ nalezy, iz niektore aspekty programu majg charakter
uznaniowy lub ocenny.

Mozna sie spodziewaé, ze program wsparcia finansowego bedzie sie cieszyt duzym powodzeniem, co
przy ograniczonej tacznej liczbie sSrodkéw, moze skutkowaé tym, ze dla uzyskania pomocy istotny
bedzie termin ztozenia wniosku.

KONTAKT

Kancelaria Krzysztof Rozko i Wspdlnicy specjalizuje sie w kompleksowym doradztwie w zakresie
prowadzenia biznesu.

Nasi eksperci zapewniajg, zarowno inwestorom, jak i przedsiebiorcom poszukujgcym kapitatu zewnetrznego
umozliwiajgcego dalszy rozwdj przedsiewziecia, optymalny wybor formy i struktury biznesu, dostosowany do
indywidualnych potrzeb kazdego Klienta.

W celu uzyskania blizszych informacji prosimy o
kontakt z radcg prawnym

Krzysztofem Rozko

Partnerem zarzgdzajgcym
Kancelarii Krzysztof Rozko i Wspélnicy

M +48 22 29 50 940
N krzysztof.rozko@krwlegal.pl

Powyzsza publikacja ma charakter informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady prawnej, ani nie stanowi tez ustugi doradztwa prawnego. Nie nalezy réwniez podejmowac
zadnych decyzji wytqcznie w oparciu o niniejszy dokument. Przed podjeciem okreslonych dziatan, rekomenduje sie zasiegniecie porady profesjonalnego doradcy. Kancelaria nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, bedqce wynikiem wykorzystania informacji zawartych w niniejszej publikacji.
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