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organach spotek kapitatowych —
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WSTEP

Sytuacja zwigzana z ogtoszeniem stanu epidemii istotnie wptywa na funkcjonowanie spoétek
prawa handlowego, w tym przede wszystkim organéw spétek kapitatowych. Wprowadzone
przez rzad ograniczenia zwigzane z przemieszczaniem sie spowodowaly, ze dotychczasowa
dziatalnos¢ organdw (odbywanie zgromadzen wspdlnikéw, walnych zgromadzen,
podejmowanie uchwat Zarzadu czy tez Rad Nadzorczych) zostata istotnie utrudniona. W celu
przeciwdziatania paralizowi funkcjonowania organow w spotkach kapitatowych, ustawodawca
wprowadzit zmiany w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z
2019 r. poz. 505).

Uchwalona Tarcza antykryzysowa, tj. ustawa z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy 0
szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2020 r., poz. 568) wprowadzita zmiany w Kodeksie spotek
handlowych, ktére dajg mozliwos¢:

1) zdalnego uczestnictwa w zgromadzeniach wspolnikéw spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig i walnych zgromadzeniach spotek akcyjnych bez koniecznosci
zmiany umowy spoftki bgdz statutu;

2) uczestniczenia w posiedzeniu zarzgdu lub rady nadzorczej przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegto$¢ — w formie telekonferencji
lub wideokonferencji;

3) podejmowania uchwat zarzadu lub rady nadzorczej w trybie pisemnym (obiegowym),
przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektroniczne;.

l. Zdalne uczestnictwo w zgromadzeniach wspoélnikéw spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig i walnych zgromadzeniach spoétek akcyjnych bez
koniecznosci zmiany umowy spétki badz statutu

Podkreslenia wymaga fakt, ze przed wprowadzeniem zmian w Kodeksie spotek handlowych
(dalej: ,KSH”), ktére wynikaty z ogtoszenia w Polsce stanu epidemii, na mocy art. 234! KSH,
udziat w posiedzeniach organdéw przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ byt mozliwy, jezeli zezwalata na to umowa spotki (w
przypadku spétki z 0.0.) lub statut (w odniesieniu do spotki akcyjnej). Nowelizacja wprowadzita
te zasadniczg zmiane, iz uczestnictwo zdalne w posiedzeniach organoéw spétek kapitatowych
jest mozliwe, chyba ze umowa spoétki (statut) stanowi inaczej. Zatem wprowadzona zostata
zasada mozliwosci zdalnego uczestnictwa w organach spoétek, wprowadzajgca wyjatek
w postaci umieszczenia odpowiednich zapisow w umowie spotki badz statucie, ktére
bedg catkowicie wytgczaty lub ograniczaty mozliwos¢ obradowania organéw w formie zdalnej.

Il. Zdalny udziat w zgromadzeniu wspolnikéw w spéice z 0.0

Znowelizowany art. 234 KSH w § 1 stanowi, ze o udziale w zgromadzeniu wspolnikow, ktore
bedzie odbywato sie przy wykorzystaniu srodkdéw komunikacji elektronicznej, postanawia
zwotujgcy to zgromadzenie, czyli zazwyczaj zarzad spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Organ zwotujgcy musi zatem pamieta¢, aby zamiesci¢ w zawiadomieniu o planowanym
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zgromadzeniu wspolnikéw informacje, iz dopuszczalny jest udziat zdalny w niniejszym
zgromadzeniu.

W zawiadomieniu o zgromadzeniu wspdlnikéw nalezy dodatkowo umiesé informacje
0 sposobie uczestniczenia w zgromadzeniu, wypowiadania sie w jego trakcie, wykonywania w
trakcie zgromadzenia prawa gtosu oraz wniesienia sprzeciwu od podjetej uchwaty/uchwat.

Zdalny udziat w zgromadzeniu wspodlnikdw obejmuje w szczegdlnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich os6b uczestniczgcych w
zgromadzeniu wspoélnikéw, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad zgromadzenia wspolnikow;

2) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
zgromadzenia wspolnikow.

Szczegétowe zasady udzialu w zgromadzeniu wspolnikéw przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej winny zosta¢ opisane w regulaminie uchwalonym przez rade
nadzorczg sp. z 0.0., zas w przypadku jej braku — wspolnikow spétki. Przyjecie regulaminu
przez wspolnikow moze nastgpi¢c uchwatg wspolnikow bez odbycia zgromadzenia, jezeli
wspolnicy reprezentujgcy bezwzgledng wiekszos¢ gtoséw wyrazg na pisSmie zgode na tresé
tego regulaminu.

Wymogi ustawowe w kwestii regulaminu zdalnego udziatu w zgromadzeniu wspolnikow
skupiajg sie na tym, iz nie moze on okresla¢ wymogdw i ograniczen, ktore nie sg niezbedne
do identyfikacji wspodlnikbw i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;j.
Zaznaczy¢ zatem trzeba, Zze regulamin nie moze utrudnia¢ uczestnictwa w zdalnym
zgromadzeniu oraz zawarte w nim wymogi nie mogg by¢ nieproporcjonalne do potrzeb
zapewnienia bezpieczenstwa procedowania.

W praktyce, w regulaminie okre$lajgcym szczegétowe zasady udziatu w zgromadzeniu
wspolnikow przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej powinny znalez¢ sie w
szczegolnosci nastepujgce kwestie:

1) okreslenie procedury zdalnego udziatu w zgromadzeniu, w tym:

e zgtoszenia przez wspolnika spotce zamiaru wziecia udziatu w zgromadzeniu
w formie zdalnej;

e sposoby identyfikacji wspdlnika, a jezeli wspdlnik bedzie reprezentowany przez
petnomocnika — réwniez sposoéb identyfikacji petnomocnika;

e postepowania w przypadku stwierdzenia niezgodnosci zwigzanych z
identyfikacjg wspolnika lub peinomocnika;

e sposOb dostarczenia wspodlnikowi, ktéry zgtosit che¢ zdalnego udziatu w
zgromadzeniu, danych technicznych oraz informacji dotyczacych platformy
informatycznej, za posrednictwem ktérem wspdlnik bedzie mogt uczestniczyé w
zgromadzeniu wspolnikow.

2) wymagania techniczne platformy informatycznej dedykowanej do udzialu w
zgromadzeniu wspolnikow przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;
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3) zasady dotyczace sposobu zabierania gtosu, zgtaszania wnioskéw, gtosowania oraz
zgtaszania sprzeciwu do podjetej uchwaty.

. Zdalny udziat w walnym zgromadzeniu w spoétce akcyjnej

Regulacje dotyczgce udziatu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy niepublicznej spotki
akcyjnej sg zblizone do regulacji poswieconych spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Wymogi formalne ogtoszenia o walnym zgromadzeniu spétki publicznej okresla art. 4022 KSH
i wskazuje, ze ogloszenie musi zawieraé co najmniej:

1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzgdek obrad;

2) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu, w szczegoélnosci informacije o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w
szczegolnosci o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez
petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej;

3) dzieh rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, czyli 16 dni przed terminem
walnego zgromadzenia;

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spofki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spoétki, dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, kiére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia;

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje
dotyczgce walnego zgromadzenia.
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Warto podkreslié, ze obrady walnych zgromadzen spétek publicznych muszg byé
transmitowane w czasie rzeczywistym i tym samym dostepne dla wszystkich
zainteresowanych, w przypadku jesli spétki te umozliwia udzial w swoich walnych
zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkoéw komunikacji elektronicznej. Warto w tym
miejscu wskaza¢ stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, iz w zwigzku ze
zmianami wprowadzonymi w art. 406° § 1 i 4 KSH obowiagzek zapewnienia transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym dotyczy wylacznie tych spélek
publicznych, ktére umozliwiaja udziat w swoich walnych zgromadzeniach przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej’.

Istotnym przepisem prawnym moéwigcym o zdalnym uczestniczeniu w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy jest art. 406> KSH. Podobnie jak w przypadku zdalnego uczestnictwa w
zgromadzeniu wspolnikéw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, o udziale w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, postanawia zwotujgcy
walne zgromadzenie, a rada nadzorcza zobowigzana jest do okreslenia w formie regulaminu
szczegotowych zasad uczestnictwa zdalnego w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Omawiajgc regulacja prawne dotyczgce zdalnego uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
wskazac nalezy, ze Tarcza antykryzysowa wprowadzita dodatkowe nastepujgce zmiany, ktére
wejdg w zycie z dniem 3 wrzesnia 2020 r.:

1) zobowigzanie spdtki do niezwtocznego przestania akcjonariuszowi, ktory wykonat
prawo gtosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, potwierdzenia
otrzymania jego gtosu;

2) obowigzek przestania przez spotke akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi
potwierdzenia, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, po
otrzymaniu na wniosku akcjonariusza, ztozonego nie pozniej niz po uptywie 3 miesiecy
od dnia walnego zgromadzenia.

V. e-Voting

W 2019 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych udostepnit w ramach Platformy
Blockchain dla Rynku Kapitatowego aplikacje e-Voting, ktéra umozliwia zdalny udziat i
gtosowanie na walnych zgromadzeniach. Pierwotnie niniejsza aplikacja miata na celu
zwiekszenie zaangazowania akcjonariuszy w gtosowaniu uchwat podejmowanych na walnych
zgromadzeniach poprzez mozliwo$¢ oddawania gtoséw przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej. W obecnej sytuacji e-Voting stanowi rozwigzanie dla spoétek
akcyjnych, gdyz zapewnienia kompleksowg obstuge zdalnych zgromadzen.

Uzyta w aplikacji e-Voting technologia blockchain zapewnia wspdlny, zdecentralizowany
rejestr zawierajgcy liste uchwat poddanych gtosowaniu, liczbe zarejestrowanych uczestnikéw
oraz posiadang przez nich liczbe gtosow, a takze dane dotyczgce wynikow gtosowania.

1 Zob. stanowisko UKNF dostepne pod adresem strony internetowej:
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Koronawirus _informacje dla_podmiotow nadzorowanych/pytania i _odpowiedzi
covid 19
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V. Oddanie glosu za posrednictwem innego czlonka zarzadu lub rady
nadzorczej

Ustawa nowelizujgca Kodeks spoétek handlowych wprowadzita réwniez mozliwos¢ udziatu w
podejmowaniu uchwat zarzgdu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz spétki akcyjnej
poprzez oddanie gtosu na pismie za posrednictwem innego cztonka zarzgdu (odpowiednio art.
208 § 5% KSH oraz 371 § 3 KSH). Wyjatek od powyzszego moze znajdowac sie w tresci
umowy spotki lub statucie.

Analogiczna regulacja, stanowigca o mozliwosci oddania gtosu na pismie za posrednictwem
innego cztonka, wystepuje przy radzie nadzorczej. Zgodnie z art. 222 § 3 KSH w odniesieniu
do spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz art. 388 § 2 KSH w przypadku spoétki akcyjnej,
cztonkowie rady nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat RN, oddajgc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej, chyba ze statut spotki stanowi
inaczej. Trzeba jednak zwroci¢ uwage, ze oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu rady nadzorczej.

Uchwaty podejmowane przez rade nadzorczg sg wazne, jezeli wszyscy czionkowie rady
zostali powiadomieniu o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw rady wzieta
udziat w podejmowaniu uchwaty. Surowsze wymagania co do powyzszego mogg zastaé
okreslone w umowie spétki bgdz statucie.

VI. Rozszerzenie zakresu uchwat mozliwych do podjecia w trybie zdalnym przez
rade nadzorcza

Tarcza antykryzysowa uchylita przepisy Kodeksu spétek handlowych, ktére uniemozliwiaty
podejmowanie uchwat przez rade nadzorczg w spétce z 0.0. oraz w spotce akcyjnej, w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢
oraz w drodze gtosowania na pisSmie za posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej w
przedmiocie:

1) wyboru przewodniczgcego i wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej;
2) powotania cztonkow zarzadu;
3) odwotania i zawieszenia w czynnos$ciach cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu.

Uchylenie powyzszych przepiséw stanowito jednoczesnie rozszerzenie zakresu uchwat
mozliwych do podjecia w trybie zdalnym przez rade nadzorczg spotki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig oraz spétke akcyjna.

VII. Podsumowanie

Wprowadzone zmiany do Kodeksu spotek handlowych, polegajgce na mozliwosci
przeprowadzenia zgromadzenia wiascicielskiego na odlegtos¢, nawet gdy takiej mozliwosci
nie ujeto w umowie lub statucie spotki, a takze podejmowaniu decyzji przez zarzad i rade
nadzorczg w formie zdalnej, utatwiajg i wtasciwie usprawniajg funkcjonowanie organéw spétek
kapitatowych w dobie epidemii COVID-19.
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Istotnym z punktu widzenia organéw spétek kapitatowych jest zapewnienie jak najwiekszego
bezpieczenstwa uczestnikow zgromadzenia wspolnikéw, czy tez walnego zgromadzenia oraz
zapewnienia im wszystkich podstawowych praw korporacyjnych m.in. takich jak prawo do
udziatu w zgromadzeniu oraz gtosowania nad podejmowanymi uchwatami. Ponadto, spotka
powinna zapewni¢ odpowiednie rozwigzania techniczne, by zgromadzenie wspélnikéw/walne
zgromadzenie mogto odby¢ sie niezaktocone oraz jednoczesnie, by nie dochodzito do
problemow takich jak: niemoznos¢ uczestniczenia w zgromadzeniu z przyczyn technicznych,
nieprawidiowa platforma do gtosowania bgdz nieodpowiednia procedura zgtaszania checi
udziatu w zgromadzeniu oraz weryfikowania podmiotéw zainteresowanych zdalnym udziatem
w zgromadzeniu.

Jesdli uwazasz, ze moze mie¢ to wplyw na Twoj biznes, zapraszamy do kontaktu:
biuro@krwlegal.pl lub +48 22 29 50 940.
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