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. WSTEP

Sytuacja wywotana pandemig koronawirusa stawia przed przedsiebiorcami wyzwanie zwigzane z
koniecznoscig zachowania ptynnosci finansowej prowadzonego biznesu. Dotychczasowe regulacje,
a takze nowe rozwigzania wprowadzone na podstawie tzw. Tarczy Antykryzysowej oraz Tarczy

Finansowej mogg wspomac przedsiebiorcow w przetrzymaniu obecnego trudnego okresu.

Niestety z czesci rozwigzan przewidzianych Tarczg Antykryzysowg nie bedg mogli skorzystac
przedsiebiorcy, wobec ktorych otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne. W ten sposéb czesc
przedsiebiorcow zostata postawiona przed dylematem, czy korzystaé ze wsparcia oferowanego na
podstawie przepiséw Tarczy Antykryzysowej 2.0, czy tez wykorzystaé ostone jakg zapewniajg
przepisy prawa restrukturyzacyjnego. W jednym i drugim przypadku celem jest unikniecie widma

niewyptacalnos$ci, a przez to zapewnienie mozliwosci kontynuowania prowadzenia biznesu.

W niniejszym opracowaniu skupiamy sie na charakterystyce poszczegolnych rodzajoéw postepowania

restrukturyzacyjnego. Omawiamy ich przebieg oraz poréwnujemy skutki prawne dla majgtku dtuznika.

Opracowania z zakresu rozwigzan restrukturyzacyjnych (przy uwzglednieniu zwtaszcza rozwigzan
odnoszgcych sie do COVID-19), prezentowane przez zespot Kancelarii specjalizujgcy sie w tematyce
restrukturyzacji i upadtosci, bedg miatly za zadanie poméc przedsiebiorcom w tym trudnym okresie,

w szczegolnosci skroci¢ proces decyzyjny w zakresie sciezki restrukturyzacji w pojeciu ogélnym.

Z praktyki Kancelarii wynika, ze niejednokrotnie problem wyboru metody ,uzdrowienia”
przedsiebiorstwa — ekonomiczno—finansowej, prawnej, funkcjonalnej jest na tyle skomplikowany, ze
wigze sie z dlugim procesem podejmowania decyzji co skutkowaé moze ustawicznym pogorszeniem
sytuacji ptynnosciowej przedsiebiorstwa. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze ogoing zasade zgodnie z
ktdrg zbyt pézne ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, czy otwarcie przez sad postepowania
restrukturyzacyjnego skutkowa¢ moze odpowiedzialnoscig cztonkow zarzadu z tytutu zobowigzan

cywilnoprawnych i podatkowych spofki oraz innych negatywnych konsekwencji.

II. NIEWYPLACALNOSC

Postepowanie restrukturyzacyjne moze by¢ prowadzone wobec dtuznika niewyptacalnego lub tylko
zagrozonego niewyptacalnoscig. Przez dtuznika niewypfacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika

niewyptacalnego w rozumieniu ustawy Prawo upadtosciowe.

Dluznika uznaje si¢ za niewyplacalnego, jezeli utracit zdolnosé do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych. Sformutowanie "utraci¢ zdolno$¢" odnosi sie do faktyczne;j
zdolnosci ptatniczej i co do zasady, oznacza brak dostepnej gotéwki zarébwno w kasie, jak i na
rachunkach bankowych w wysokosci pozwalajgcej na uregulowanie wymagalnych zobowigzan

pienieznych. Zdolnos¢ ta moze zosta¢ przywrdcona poprzez np. zbycie sktadnikéw majgtkowych
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(zamiana majgtku na gotéwke) lub tez w drodze zaciggniecia nowych zobowigzan (pozyczka lub
kredyt).

Domniemywa sie, ze dluznik utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan

pienieznych, jezeli opéznienie w wykonaniu zobowigzan pienieznych przekracza trzy miesigce.

Niniejszego domniemania nie nalezy jednak traktowac¢ jako akceptowalnego prawnie terminu
zalegtosci w optacaniu zobowigzan dtuznika. W praktyce domniemanie to stanowi utatwienie dla

wierzyciela (a nie dtuznika) przy sktadaniu wniosku o upadtos¢ dtuznika.

W przypadku dtuznika bedgcego osobg prawng lub tzw. utomng osobg prawng, stan niewypfacalnoci
powstanie, gdy zobowigzania pieniezne dtuznika przekraczajg wartos¢ jego majgtku, a stan ten

utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

Powstanie stanu niewyptacalnosci niesie za sobag szereg konsekwencji prawnych, z czego
najwazniejszg jest obowigzek ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w terminie 30 dni od dnia, w

ktérym wystgpita podstawa do ogtoszenia upadtosci.

Z tego wzgledu niezwykle istotne jest niezwtoczne przeprowadzenie przez przedsigbiorce tzw. testu
wyptacalnosci w celu ustalenia czy wystepujg spetnione zostaty przestanki niewyptacalnosci, a jesli

tak to w ktérym momencie rozpoczat sie bieg terminu na ztozenie wniosku o upadtoscé.

Niewywigzanie sie z tego obowigzku przez osoby obowigzane, moze skutkowaé osobistg
odpowiedzialnoscig tych osdb na gruncie prawa cywilnego (odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza),
podatkowego, karnego, a takze moze skutkowaé orzeczeniem zakazu prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej na wtasny rachunek lub w ramach spétki cywilnej, petnienia funkcji w organach spétek.

Z kolei zagrozenie niewypfacalnoscig oznacza takg sytuacje ekonomiczng dtuznika ktéra wskazuje,

ze w niedlugim czasie moze stac sie niewyptacalny.

Stad, w aktualnym stanie prawnym i faktycznym wynikajgcym z epidemii — przedsiebiorcy winni
szczegoblng uwage zwrdéci¢ na weryfikacje przestanek ztozenia wniosku o wszczecie postepowania

restrukturyzacyjnego.

. TARCZA ANTYKRYZYSOWA - CO SIE ZMIENIA W
POSTEPOWANIACH INSOLWENCYJNYCH

1. POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE

Zgodnie z 0gblng zasadg wynikajgcag z art. 21 Prawa upadtosciowego - dtuznik jest obowigzany, nie

pozniej niz w terminie trzydziestu dni od dnia, w ktérym wystgpita podstawa do ogtoszenia upadtosci
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(dtuznik stat sie niewyptacalny, przez co rozumie sie utrate zdolnosci do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych), zgtosi¢ w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci. Jezeli
dtuznikiem jest osoba prawna albo inna jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;j,
ktérej odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng, obowigzek zgtoszenia wniosku spoczywa na
kazdym, kto na podstawie ustawy, umowy spofki lub statutu ma prawo do prowadzenia spraw dtuznika
i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami. Osoby te ponoszg
odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzong wskutek nieztozenia wniosku w terminie okreslonym
przepisami, chyba ze nie ponoszg winy. Mogg sie uwolni¢ od odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci
jezeliwykazg, ze w terminie okreslonym przez Prawo upadtosciowe na ztozenie wniosku o ogtoszenie
upadiosci - otwarto postepowanie restrukturyzacyjne albo zatwierdzono uktad w postepowaniu o

zatwierdzenie ukfadu.

Niewyptacalnos$¢ dtuznika spowodowana COVID-19 nie wigze sie juz z obowigzkiem ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadiosci w czasie zagrozenia epidemia i w czasie epidemii. Zgodnie z
art. 15 zzra Ustawy - jezeli podstawa do ogtoszenia upadtosci diuznika powstata w okresie
obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii ogtoszonego z powodu COVID-
19, a stan niewyptacalnos$ci powstat z powodu COVID-19, trzydziestodniowy termin do zgtoszenia
w sadzie wniosku o ogtoszenie upadiosci nie rozpoczyna sie, a rozpoczety ulega przerwaniu.

Po ustaniu epidemii termin ten biegnie na nowo.

Biorgc powyzsze pod uwage, nalezy zwréci¢ uwage, ze rozwiazania restrukturyzacyjne zwigzane
z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w zwigzku z COVID-19, nie odnoszg si¢ do podmiotéw
ktorych zta sytuacja gospodarcza nie jest zwigzana z epidemia, w tym wystepowata wczesniej.
Istotne zatem znaczenie mogg mie¢ dowody wskazujgce na chwile i przyczyny powstania ztej sytuaciji
gospodarczej przedsigbiorcy. Rekomendowaé¢ nalezy zwrécenie szczegdlnej uwagi na

dokumentowanie powyzszych kwestii.

Zaznaczy¢ jednoczes$nie nalezy, iz Ministerstwo Sprawiedliwosci zasygnalizowato, iz prowadzone sg
obecnie dalsze prace majgce na celu ,poluzowanie” zasad zgtaszania wniosku o otwarcie

postepowanie upadto$ciowego. Rozwazane jest wydtuzenie terminu na ztozenie wniosku do 90 dni.

2. RESTRUKTURYZACJA:

Na podstawie dodanego ustawg z dnia 9 kwietnia 2020 r. do art. 14a ust. 4 pkt 17) Ustawy o
szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, przyjeto, ze
sprawy o rozpoznanie wniosku restrukturyzacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 15 maja 2015 r. —
Prawo restrukturyzacyjne stanowi¢ bedg tzw. sprawy pilne czyli takie ktére przy catkowitym
zaprzestaniu czynnosci przez sgd powszechny z powodu COVID — 19, spowodujg mozliwos¢ ze

strony prezesa sadu apelacyjnego lub Prezesa Sadu Najwyzszego wyznaczenia innego sadu
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réwnorzednego, potozonego na obszarze tej samej apelacji, jako wtasciwy do rozpoznania spraw

pilnych nalezgcych do wiasciwosci sgdu, ktéry zaprzestat czynnosci.

Powyzszg regulacje odbieraé¢ nalezy jako zachete do stosowania rozwigzan wynikajgcych z prawa
restrukturyzacyjnego. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci
dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a
w przypadku postepowania sanacyjnego - rowniez przez przeprowadzenie dziatah sanacyjnych, przy

poszanowaniu stusznych praw wierzycieli.

Wspomnie¢ nalezy w tym miejscu, ze prawo restrukturyzacyjne przewiduje cztery rdzne
postepowania restrukturyzacyjne tj. samodzielne zbieranie gtoséw, przyspieszone postepowanie
uktadowego, postepowanie uktadowego i sanacja., ktore przeznaczone sg dla diuznikow w réznej
sytuacji i przewidujg rozne rozwigzania zaréwno z zakresu ochrony przed wierzycielami jak i utatwien

w przeprowadzeniu naprawy przedsiebiorstwa.

IV. RODZAJE POSTEPOWAN RESTRUKTURYZACYJNYCH

1. POSTEPOWANIE O ZATWIERDZENIE UKLADU

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu jest najmniej sformalizowanym i wzglednie najprostszym
postepowaniem. Inicjatywa jego wszczecia oraz prowadzenia zostata przerzucona praktycznie w
catosci na dtuznika, w ktérym udziat sgdu jest minimalny. Postepowanie to umozliwia zawarcie uktadu
w wyniku samodzielnego zbierania gtosow wierzycieli przez dtuznika i opiera sie na Scistej wspotpracy
dtuznika z nadzorcg uktadu, tj. osobg posiadajgca licencje doradcy restrukturyzacyjnego, ktérego
jedng z rdl jest doradztwo dtuznikowi pod kgtem ekonomiczno-prawnym. Omawiane postepowanie
moze byC prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania nad

uktadem nie przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem.

W niniejszym postepowaniu zarzad nad majgtkiem przedsiebiorstwa pozostaje przy dtuzniku.
Nadzorca uktadu sprawuje natomiast piecze nad prawidtowoscig i zgodnoscig z prawem dziatan
dtuznika. Diuznik ma mozliwoS¢ prowadzenia bezposrednich negocjacji z wierzycielami

przygotowujgc propozycje uktadowe.

Postepowanie powinno trwaé¢ stosunkowo krotko, poniewaz przepisy przewidujg krotkie terminy
instrukcyjne dla sgdu (postanowienie o zatwierdzeniu uktadu powinno by¢ wydane w terminie dwdch

tygodni od dnia ztozenia wniosku).

Jednoczesnie zaznaczy¢ nalezy, ze ten rodzaj postepowania nie zapewnia ochrony diuznika przed
egzekucjg komorniczg, W szczegolnosci, diuznik nie moze ztozy¢ wniosku o zawieszenie toczacych

sie postepowan egzekucyjnych czy tez uchylnie dokonanych w ich toku zaje¢ rachunkéw bankowych.
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Niemniej jednak, ochrona jest przewidziana w okresie od dnia wydania postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu do dnia jego uprawomocnienia. Mianowicie postepowanie egzekucyjne
dotyczgce wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, wszczete przed dniem ukladowym, ulega
zawieszeniu z mocy prawa. Ponadto sedzia-komisarz na wniosek dtuznika lub nadzorcy sgdowego
moze uchylié zajecie dokonane w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajgcym dotyczgcym
wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, jezeli jest to konieczne do dalszego prowadzenia

przedsiebiorstwa dtuznika
2. PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE UKLADOWE

Przyspieszone postepowanie uktadowe umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu z wierzycielami po

sporzgdzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci w uproszczonym trybie.

Jak sama nazwa wskazuje przyspieszone postepowanie uktadowe powinno odbyé sie mozliwie
sprawnie i szybko. Z tego powodu przewidziano krétsze terminy na rozpoznanie wniosku
restrukturyzacyjnego oraz przygotowanie spisu wierzytelnosci i spisu wierzytelnosci spornych, a
takze planu restrukturyzacyjnego przez nadzorce sgdowego. Omawiane postepowanie nie
przewiduje mozliwosci sktadania przez wierzycieli sprzeciwoéw dotyczgcych spisu wierzytelnosci, co

takze z zatozenia ma przyspieszy¢ to postepowanie.

Przyspieszone postepowanie uktadowe moze by¢ prowadzone wobec dtuznika niewyptacalnego lub
zagrozonego niewypfacalnoscia, tylko wtedy, kiedy suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do

gtosowania nad ukfadem nie przekracza 15%.

Zarzad nad przedsiebiorstwem w tym postepowaniu pozostaje przy dtuzniku, jednakze na dokonanie
czynnosci przekraczajgcych zakres zwykiego zarzgdu konieczne bedzie uzyskanie zgody nadzorcy
sgdowego. Co istotne z dniem otwarcia postepowania zawieszeniu ulegajg postepowania
egzekucyjne dotyczgce wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, a wszczecie postepowania
egzekucyjnego, co do takiej wierzytelnosci po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest
niedopuszczalne. Ponadto istnieje mozliwo$¢ uchylenia zaje¢ rachunkéw bankowych przez sedziego-
komisarza. W niniejszym trybie przewidziano wytgczenie wptywu wierzycieli biernych i niechetnych
do oddania gtosu na mozliwos¢ zawarcia ukfadu. Brak jest rowniez koniecznosci przeprowadzania
procedury zmierzajgcej do rozstrzygniecia statusu spornych wierzytelnosci jako warunku zwotania
zgromadzenia wierzycieli. Jednoczesnie dtuznik chroniony jest przed rozwigzaniem umow
kluczowych z punktu widzenia dalszego dziatania przedsiebiorstwa z powodu ich niewykonywania w

okresie poprzedzajgcym otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego.
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3. POSTEPOWANIE UKLADOWE

Postepowanie to jest skierowane do dtuznikow, ktérzy nie spetniajg kryteribw pozwalajgcych na
wdrozenie postepowania o zatwierdzenie uktadu oraz przyspieszonego postepowania uktadowego.
Postepowanie uktadowe umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu

wierzytelnosci.

Postepowanie uktadowe moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych
do gtosowania nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem. Ponadto, juz we wniosku o otwarcie postepowania uktadowego, dtuznik musi wykazag¢, ze
w toku postepowania bedzie w stanie regulowac na biezgco wszystkie zobowigzania, ktére powstang
po dniu otwarcia restrukturyzacji. Brak spetnienia tej przestanki bedzie skutkowat odmowg wszczecia

niniejszego postepowania.

W przypadku otwarcia postepowania uktadowego zasadg jest utrzymanie zarzadu dtuznika.
Odebranie zarzadu dluznikowi ma charakter wyjgtkowy i moze mie¢ miejsce dopiero po otwarciu
postepowania. Z chwilg otwarcia postepowania ukfadowego majatek dtuznika staje sie masg
uktadowa. Majatek ten stuzy¢ ma juz nie swojemu wtascicielowi, ale jego wierzycielom na warunkach

okreslonych w przysztym uktadzie

Po otwarciu postepowania uktadowego ani dtuznik, ani nadzorca nie mogg wykonywac¢ zobowigzan
objetych uktadem. Uktadem objete sg wierzytelnosci w stosunku do dtuznika powstate przed dniem
otwarcia postepowania. W omawianym postepowaniu niedopuszczalne jest prowadzenie egzekuciji
po jego otwarciu. Postepowania egzekucyjne bedgce w toku ulegajg zawieszeniu z mocy prawa, a

nastepnie umorzeniu w razie prawomocnego zatwierdzenia uktadu
4. POSTEPOWANIE SANACYJNE

Ostatnim rodzajem postepowania jest postepowanie sanacyjne, ktére przeznaczone jest dla
dtuznikéw zagrozonych niewyptacalnoscig Iub niewyptacalnych, wymagajgcych gruntownej
restrukturyzacji. Jest to najdalej idgce postepowanie, przewidujgce znaczng ingerencje w sfere
zarzadzania przedsiebiorstwem, ktére przeznaczone jest dla dtuznikbw wymagajgcych gtebokiej
restrukturyzacji. Wysokos¢ wierzytelnosci spornych w tym postepowaniu nie ma znaczenia, istotne
natomiast jest wykazanie zdolnosci dtuznika do zaspokajania biezgcych kosztow i zobowigzan
powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, albowiem w przypadku braku tej zdolnosci sad

oddali wniosek.
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Otwarcie postepowania sanacyjnego powoduje wygasniecie prokury oraz innych petnomocnictw
udzielonych przez dtuznika. Zainicjowanie tego postepowania nie wytacza mozliwosci wszczecia
przez wierzyciela postepowan sadowych, administracyjnych, sgdowo-administracyjnych i przed
sgdami polubownymi w celu dochodzenia wierzytelnosci podlegajgcych umieszczeniu w spisie
wierzytelnosci. Postepowania egzekucyjne skierowane do majgtku dtuznika wchodzacego w sktad
masy sanacyjnej, wszczete przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego, ulega zawieszeniu z
mocy prawa z dniem otwarcia postepowania. W postepowaniu sanacyjnym nie ma mozliwosci
prowadzenia jakiegokolwiek postepowania egzekucyjnego (poza egzekucjg alimentow i niektérych
rent). Po otwarciu postepowania sanacyjnego niedopuszczalne jest skierowanie egzekucji do majgtku
wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej oraz wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu lub

zarzagdzenia zabezpieczenia na majatku dtuznika.

V. PROJEKT USTAWY O UDZIELENIU POMOCY PUBLICZNEJ
W CELU RATOWANIA LUB RESTRUKTURYZACJI

Aktualnie czekamy na uchwalenie wchodzgcego w skiad tarczy antykryzysowej rzgdowego projektu
ustawy o udzieleniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji (druk nr 300, do

zapoznania sie tutaj:

http://orka.sejm.gov.pl/Druki9ka.nsf/0/8B24A9F53E69D8CAC125853700366035/%24File/300.pdf,

ktora bedzie regulowata pomoc polegajgca na:

1) ratowaniu
2) restrukturyzacji lub
3) tymczasowym wsparciu restrukturyzacyjnym,

przeznaczonym dla przedsiebiorcow zagrozonych niewyptacalnoscig albo niewyptacalnych, ktorzy

spetnia¢ bedg okreslone warunki uzyskania takiej pomocy.

Pomoc — zgodnie z projektem ustawy — ma byc¢ udzielana do wysokosci sSrodkow przeznaczonych na
ten cel w budzecie panstwa. Wysokosé srodkow ma nie przekracza¢ kwoty 120 milionéw ztotych w
kazdym roku, przy czym bedzie udzielana do wyczerpania srodkow, decydowa¢ ma kolejnosc

zgtoszonych wnioskow.

Zgodnie z projektem, pomoc ta ma by¢ udzielana w przypadku, gdy bedzie zapobiegac¢ i prowadzi¢
do ograniczenia trudnosci spotecznych lub przezwyciezenia niedoskonatosci rynku i gdy bez jej

udzielenia cel ten nie zostatby osiagniety lub zostatby osiggniety w mniejszym zakresie (art. 4 projektu
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ustawy) przy czym projekt ustawy definiuje trudnosci spoteczne i niedoskonatosci rynku w

szczegolnosci ( a wiec nie jest to katalog zamkniety) jako:
1) w przypadku mikro-, matego lub $redniego przedsiebiorcy, gdy:

— ryzyko opuszczenia rynku przez mikro-, matego lub sredniego przedsiebiorce znajdujgcego
sie w trudnej sytuacji ekonomicznej prowadzgcego dziatalno$¢ innowacyjng, majgcego duzy
potencjat wzrostu lub o silnych powigzaniach z innymi lokalnymi lub regionalnymi
przedsiebiorcami, skutkujgcego negatywnymi konsekwencjami dla danego regionu lub

sektora,

— wystepowanie ograniczen na rynku finansowym, skutkujgcych zwiekszeniem liczby upadtosci

przedsiebiorcow,

— istnieje ryzyko opuszczenia rynku przez przedsiebiorce w wyniku trudnos$ci zwigzanych z

zaistnieniem epidemii COVID-19,

2) w przypadku przedsiebiorcy znajdujgcego sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, innego niz mikro,
maty lub Sredni przedsiebiorca lub mikro-, matego i sredniego przedsiebiorcy, znaczenie bedg

miaty:

— wyzsza niz $rednia unijna lub $rednia krajowa stopa bezrobocia w regionie okreslonym na
poziomie wojewddztwa, ktéra ma charakter staty i ktérej towarzyszg trudnosci zwigzane z

tworzeniem nowych miejsc pracy w tym regionie,

— ryzyko przerwania Swiadczenia ustugi w ogdlnym interesie gospodarczym lub innej wazne;j
ustugi, ktorg trudno jest zastgpic i w przypadku ktérej konkurentom trudno bytoby rozpocza¢

jej swiadczenie,

— negatywne konsekwencje opuszczenia rynku przez przedsiebiorce znajdujgcego sie w trudnej

sytuacji ekonomicznej o istotnym znaczeniu dla danego regionu lub sektora,

— wystepowanie ograniczenh na rynku finansowym, skutkujgcych zwiekszeniem liczby upadtos$ci

przedsiebiorcow,

— ryzyko opuszczenia rynku przez przedsiebiorce znajdujacego sie w trudnej sytuacji

ekonomicznej, skutkujgcego utratg waznej wiedzy technicznej lub eksperckiej,

— ryzyko opuszczenia rynku przez przedsigbiorce w wyniku trudnosci zwigzanych z zaistnieniem
epidemii COVID-19

Dla wszystkich przedsiebiorcéw wiec podstawa do udzielenia pomocy bedzie ryzyko opuszczenia

rynku na skutek trudnosci spowodowanych COVID-19.
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Pomoc na ratowanie — bedzie udzielane przedsiebiorcy znajdujgcemu sie w trudnej sytuacji
ekonomicznej, w celu umozliwienia mu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez okres
niezbedny do opracowania planu restrukturyzacji lub likwidacji dziatalnosci gospodarczej oraz

przeprowadzenia koniecznych w tym zakresie analiz.

Udzielana bedzie na pisemny wniosek przedsigbiorcy (projekt ustawy reguluje wymogi formalne
whniosku), ze srodkéw budzetu panstwa. Planowane jest, ze bedzie miata forme pozyczki przy czym
przedsiebiorca liczy¢ sie powinien z koniecznoscig ustanowienia zabezpieczenia sptaty kwoty
pozyczki, przy czym procentowo warto$¢ ta nie wydaje sie by¢ zbyt duza — wynosi¢ bedzie nie mnie;j
niz 50% kwoty planowanej pomocy publicznej (zabezpieczeniem moze by¢ przyktadowo hipoteka,
ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc). Wysokosé pomocy na
ratowanie jest ograniczona do kwoty niezbednej do utrzymania podstawowej dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorcy (w rozumieniu art. 48b ust. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci),

w okresie, na ktéry pomoc zostata udzielona, jednak nie dtuzszym niz 6 miesiecy.

Tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne — w zamysle pomystodawcéw, moze by¢ udzielane mikro,
matemu lub sredniemu przedsiebiorcy znajdujgcemu sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, w celu
umozliwienia temu przedsiebiorcy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez czas niezbedny do
wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych majgcych na celu przywrdcenie dtugookresowej zdolnosci do
konkurowania na rynku. Bedzie réwniez mogto by¢ udzielone mikro-, matemu lub Sredniemu
przedsiebiorcy spetniajgcemu przestanki okreslone w art. 141 ust. 1 wustawy Prawo
restrukturyzacyjne, ktéry nie znajduje sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, jednak z powodu
zaistnienia wyjgtkowych i nieprzewidzianych okolicznosci wymaga pilnego wsparcia ptynnosci

finansowej.

Tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne uwarunkowane jest wdrozeniem uproszczonego planu
restrukturyzacji. Udzielane bedzie rowniez na wniosek. Zasadniczo, zgodnie z art. 29 projektu -
wysokosc¢ tymczasowego wsparcia restrukturyzacyjnego bedzie ograniczona do kwoty niezbednej do
kontynuowania dziatalnosci mikro-, matego lub Sredniego przedsiebiorcy w okresie, na ktory to
wsparcie zostato udzielone, jednak nie dluzszym niz 18 miesiecy. Jezeli tymczasowe wsparcie
restrukturyzacyjne jest poprzedzone bezposrednio pomoca na ratowanie, okres pomocy na ratowanie

wlicza sie do okresu 18 miesiecy.

Pomoc na restrukturyzacje — moze by¢ udzielana, zgodnie z projektem, przedsiebiorcy znajdujgcemu

sie w trudnej sytuacji ekonomicznej w celu realizacji planu restrukturyzacji, ktory umozliwi
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przywrdcenie temu przedsiebiorcy dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku, przy czym

bedzie udzielona tylko pod warunkiem gdy:

1) zapobiega trudnosciom spotecznym lub prowadzi do przezwyciezenia niedoskonatosci
rynku;
2) bez tej pomocy przedsiebiorca znajdujacy sie w trudnej sytuacji ekonomicznej zostatby

zrestrukturyzowany, sprzedany lub zlikwidowany w taki sposoéb, ze cel, o ktdrym mowa w

pkt 1, nie zostatby osiggniety lub zostatby osiggniety w mniejszym zakresie;

3) zostanie przedstawiony wiarygodny scenariusz alternatywny obejmujgcy dziatania
niebedgce pomocg na restrukturyzacje, stanowigce element planu restrukturyzacji, z
ktérego wynika, ze bez niej cel, o ktérym mowa w pkt 1, nie zostatby osiggniety lub zostatby

osiggniety w mniejszym zakresie.

Scenariusz alternatywny, o ktérym mowa w pkt 3 powyzej, moze obejmowaé¢ w szczegdlnosci
sprzedaz przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub aktywédw w ramach
postepowania likwidacyjnego prowadzonego zgodnie z ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych lub postepowania upadtosciowego prowadzonego zgodnie z ustawg z dnia 28

lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

Pomoc na restrukturyzacje bedzie ograniczona do minimum niezbednego do przywrécenia
przedsiebiorcy znajdujgcemu sie w trudnej sytuacji ekonomicznej diugookresowej zdolnosci do
konkurowania na rynku. Pomoc na restrukturyzacje moze jedynie stanowi¢ uzupetnienie wkitadu
wiasnego przedsiebiorcy znajdujgcego sie w trudnej sytuacji ekonomicznej a wkiad ten musi stanowic
co najmniej 50% udziatu przedsiebiorcy w kosztach restrukturyzacji. W sytuacji mikro, matego lub
Sredniego przedsiebiorcy znajdujgcego sie w trudnej sytuacji ekonomicznej udziat srodkow w
kosztach restrukturyzacji wynosi odpowiednio 25% - w przypadku mikro lub matego przedsiebiorcy
oraz 40% - w przypadku sredniego przedsigbiorcy. Pomoc na restrukturyzacje, moze by¢ udzielana
w formie pozyczki, objecia akcji lub udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym albo udziatu w
podwyzszeniu kapitatu zakladowego przez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych
udziatow lub akcji, objecia obligacji. Moze polegac takze na zmianie termindw sptaty pozyczki wobec
podmiotu udzielajgcego pomocy na restrukturyzacje lub konwersji takiej pozyczki na udziatu lub akcje
przedsigbiorcy oraz w formie ulgi w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej poprzez, miedzy

innymi, odroczenie terminu wykonania administracyjnej kary pienieznej lub roztozenie jej na raty.

Jesli uwazasz, ze moze mie¢ to wptyw na Twoj biznes, zapraszamy do
kontaktu: biuro@krwlegal.pl lub +48 22 29 50 940.
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